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MEDIAZZ YENi MEDYA VE TEKNOLOJi YATIRIMLARI A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriiniim: Duragan

Istanbul, 5 Kasim 2025- Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirrmlar1 A.S.’nin (Kisaca Mediazz, Sirket veya
Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
A2 olarak belirlenmistir. Sirket’in giiclii 6zkaynak yapisi, yatirim yaptigi sektorlerin biiyiime ve gelisim potansiyeli,
yatirimlarinin sektorlerindeki konumlart ve karlilik diizeyleri ve iist yonetiminin sektor tecriibesi notu destekleyen
temel unsurlar olmustur. Sirket’in finansman kaynaklarinin heniiz yeterli 6l¢iide ¢esitlendirilmemis olmasi, borg
o0deme vadesi ve tutarlar1 ile yarattigi nakit girisleri arasinda uyumsuzluk, diisiik likidite seviyesi ve kurumsal
yonetim alaninda gelisim gereksinimleri notu baskilayan unsurlardir. Sirket’in mevcut performansini 6niimiizdeki
donemde de devam ettirecegi beklentimiz cercevesinde goriinlimii Duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, 25.05.2021 tarihinde spor teknolojileri ve internet kullanimiyla sporcu performansini
artirmaya yonelik yazilim ve platformlar gelistirmekten spor tesisleri insa ve isletimesi, ticaret, yatirim, ithalat ve
ihracat faaliyetlerine kadar genis bir yelpazede hizmet sunmak amaciyla Sporttz Spor Yatirimlart A.S. (Sportzz)
tarafindan kurulmustur. Sirket’in unvan1 Mediazz Yeni Medya Teknoloji Yatirimlar1 A.S. olarak Subat 2022’de
tescil edilmistir. Mediazz’m kurucusu ve ana ortagi Sporttz, Istanbul Portféy ve Twozero Ventures GSYF
liderliginde spor ve teknoloji odakl1 varliklara yatirim yapmak amaciyla, 01.02.2021 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil edilerek kurulan bir yatirim sirketidir. Sporttzz, makul degerlemeye sahip, biiyiime potansiyeli yiiksek
firmalara yatirim yaparak, bir spor ve teknoloji ekosistemi yaratmayi hedeflemektedir. Sporttzz’un yatirimlari
arasinda Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji Yatirimlar: A.S., Goztepe Spor Kuliibii, FC Dordrecht, Overtime gibi
sirket ve futbol kuliipleri yer almaktadir. Mediazz, medya ve dijital ekosistemlerde faaliyet gosteren istiraklerin
satin alinmasiyla olusan bir yatirim holding yapisina sahiptir. Kurulusunu takiben biiylime stratejisi dogrultusunda
onemli satin almalar gerceklestirmistir. 2021 yilinda Magkolik Internet Hizmetleri A.S. (Magkolik)’yi biinyesine
katan Mediazz, spor haberleri ve canli skor alaninda 6ncii konuma gelmistir. Magkolik’in satin alinmasiyla
Mackolik biinyesinde bulunan Match En Direct ve Sahadan gibi platformlarda da kullanicilarina hizmet sunmaya
baglamistir. Mayis 2023'te Onedio Bilisim Yazilim Medya ve Teknoloji San. Ve Tic. A.S.’yi (Onedio) de biinyesine
katarak, kullanicilarina popiiler haber, fotograf, galeri ve videolara erisim imkani sunmanin yani sira; sosyal medya,
TV, magazin, diinya, yemek, oyun ve ekonomi gibi bir¢cok farkli alandaki gelismeleri takip etme olanagi saglamaistir.
Ekim 2023°te Mynet Medya ve Mynet'in web oyunlar1 boliimii Grup ¢atis altina dahil olmus; Aralik 2023°te ise,
Tiirkiye’de 60 kanalla ¢alisan ve adrese yonelik TV teknolojisi saglayan TVekstra, Grup’un biinyeye katilmistir.
Bu yatirimlarla Grup, medya, spor ve eglence alanlarinda 55 milyon kisi ve 11,5 milyon haneyle temas halinde olan
onemli bir kurulug haline gelmistir. Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 17°dir.

Yatirnmlarmin Sektorlerindeki Durumu: Tiirkiye'de dijital medya ve igerik platformlari arasinda 6nemli bir yere
sahip olan Mynet ve Onedio, 2025 yili itibartyla sektdrdeki rekabet¢i konumlarini siirdlirmektedirler. Bu
platformlar, haber, eglence ve sosyal icerik kategorilerinde genis bir kullanici kitlesine ulasarak, dijital medya
pazarinda etkin bir rol oynamaktadirlar. Agustos 2025 itibariyla, Tiirkiye'nin en popiiler web siteleri siralamasinda
Mynet, 18. sirada yer alirken, Onedio ise 19. siradadir. Tiirkiye'nin 6nde gelen dijital spor platformlarindan biri olan
Mackolik, canli skorlar, mag istatistikleri, iddaa programi ve haber igerikleri sunmakta olup, alaninda sektor lideri
konumundadir. TVekstra, Tiirkiye'de adreslenebilir TV reklamciliginin lider firmasidir ve global pazarda da
etkinlik gostermektedir.
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Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken, bagimsiz
denetci tarafindan TMS 29 (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi) kapsaminda
enflasyon diizeltmesiuygulanmistir. Analizimizde 2024 yili1 bagimsiz denetim raporunda yer alan 2024 yili sonu
rakamlar1 kullanilmis olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2024 yili sonu
rakamlar1 dikkate alinmamistir. Bununla birlikte, gelir analizinin daha etkin yapilabilmesi amaciyla, analizimizde
30 Haziran 2025 tarihli ara donem finansal raporlari hazirlanirken, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucu
giincellenen 30 Haziran 2024 tarihli rakamlar kullanilmigtir

Aktiflerin Gelisimi: Sirket’in aktifleri incelendiginde 6zellikle uzun vadeli finansal yatirnmlarin deger degisimi
aktif biytikliigii tizerinde etkili olmaktadir. Ayrica 2023 yil1 icerisinde Mynet, Onedio ve TVekstra’nin da Grup
biinyesine dahil olmasi aktif biiyliimesinde etkili olmustur. Sirket aktifleri 2024 yilinda %56,0 biiyiirken, 2025
yilinin ilk yarisi itibariyla, yil basina gore biiyiime %25,2 olmus ve aktifler 5,9 milyar TL seviyesine ulagmustir.
Sirket aktifleri agirlikli olarak uzun vadeli finansal yatirimlardan olugmaktadir. S6z konusu finansal yatirimlarin
degeri 2024 yilinda %55,8 biiyiirken, 2025 ilk yaris1 sonunda yilbasima gore biiylime %24,2 artarak, 5,7 milyar
TL’ye yiikselmistir. Haziran 2025 itibariyle Sirket aktiflerinin %96,7’si uzun vadeli finansal yatirimlardan
olusmaktadir.

Karhhkta Performansi: Mediazz’in hasilati finansal yatirimlarmin deger artiglart ile diger muhtelif gelir
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in yatirim igletmesi olmasi sebebiyle gelir tablosu hazirlanirken finansal
yatinnmlardaki deger artiglar1 ve temettii gelirleri netlestirilerek muhasebelestirilmistir. Sirket’in hasilati, 6zellikle
2023 yilinda Mackolik’in halka arz1 ve diger istiraklerin Grup biinyesine katilmasi sonrasinda énemli 6l¢iide artig
gostermistir. Bu gelismelerin etkisiyle, 2024 yili sonunda hasilat 1,7 milyar TL’ye yiikselmistir. Haziran 2025
sonunda ise, ara donem finansal tablolarda enflasyon muhasebesi uygulamasi hari¢ tutuldugunda, hasilat sadece
Mackolik’in hisselerinin deger artisina bagh olarak 404,4 milyon TL diizeyinde gerceklesmistir. Sirket hasilatinin
biiylik boliimil, finansal yatirimlarin gergege uygun deger artisindan kaynaklanmakta olup, temettii gelirleri ve diger
hasilat digindaki bu gelirler Sirket’e nakit akigi yaratmamaktadir. Finansal yatirimlarin deger artiglar1 2024 yilinda
1,7 milyar TL iken, 2025 yili ilk yaris1 sonunda 375, 5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in vergi sonrasi
dénem net kéri, her donem artis egiliminde olup, 2024 sonunda 1,6 milyar TL’ye ulagsmigtir. Ara dénem olmasi
nedeniyle, 2025 Haziran sonunda 301,7 milyon TL seviyesinde kalmustir.

Fonlama Yapisi: Sirket aktiflerinin biiyiik boliimiinii olusturan finansal yatirimlarimi agirlikli olarak
ozkaynaklariyla finanse etmektedir. Bununla birlikte Sirket, finansal bor¢lanmalarin yani sira, grup firmalaridan
da fon saglamaktadir. Mediazz’in 2021 yilinda Mackolik hisselerini satin aliminin finansmani i¢in finansal borg
kullanmaya baglamig, 2023 yilinda Mynet,Onedio ve TVeksta’'nin satin alimlartyla bor¢lanma tutar1 yiikselmistir.
Son iki donemde, finansal bor¢larda azalma gozlenirken, iliskili taraflara olan borglarda artis meydana gelmistir.
Sirket’in toplam finansal borg¢lar1 2023 yilinda 338,4 milyon TL ile en yiiksek seviyesine ulagsmis, 2024 yili sonunda
230,5 milyon TL’ye ve Haziran 2025 sonunda ise, 226,0 milyon TL’ye gerilemistir. Son donemde, Sirket finansal
borglarinin 57,9 milyon TL’si kisa vadeli 168,1 milyon TL’si ise uzun vadelidir. Sirket aktiflerinin fonlanmasinda
finansal borg¢lanmalarmin yani sira, grup firmalarindan borglanmalar da kullanmaktadir. Grup firmalarindan
saglanan toplam fonlar 2024 yili sonunda 174,9 milyon TL iken, Haziran 2025 sonunda 335,1 milyon TL’ye
ylikselmistir. Son donemde, bu borglarin 195,1 milyon TL’si kisa vadeli, 140 milyon TL’si ise uzun vadelidir.

Giiclii Ozkaynaklar: Sirket’in 6zkaynaklarimin her dénem istikrarli sekilde biiyiidiigii goriilmektedir. Bu
biiylimede, finansal yatirnmlarin yeniden degerleme artiglar1 ve temettii gelirleri sonucu olusan dénem karlarinin
bilinyede birakilmasi etkili olmustur. Ayrica, enflasyon muhasebesi uygulamasiyla yeniden degerlenen 6zkaynak
kalemleri de 6zkaynak bilylimesine katki saglamistir. 2024 yili sonunda 6zkaynaklar %76,9 biiylimeyle, 4,06 milyar
TL’ye yiikselmigtir. 2025 ilk yaris1 sonunda ise, yilbasina gore %18,8 biiyiimeyle, 4,83 milyar TL’ye ulagmistir.
Ozkaynaklarin aktiflere oran1 son dénemde, %81,5 ile oldukga yiiksek seviyededir.

Isletme Sermayesi Acigr: Sirket’in 6zellikle 2023 yilindan itibaren kisa vadeli borglarmdan yasanan artis
sonucunda net isletme sermayesi a¢ig1 meydana gelmistir. Bu agik, 2024 sonunda 103,8 milyon TL iken, Haziran
2025 sonunda 147,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, son donemde iliskili taraflara olan kisa vadeli
borglarin 195,1 milyon TL seviyesinde bulundugu dikkate alindiginda, mevcut isletme sermayesi a¢igmin Sirket
faaliyetlerinin devami agisindan heniiz sorun yaratmadigi diisiiniilmektedir. Ancak, saglikli ve siirdiiriilebilir bir
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finansal yapinin olusabilmesi i¢in, bor¢lanmalarla finanse edilen yatirimlarin yaratacagi nakit akislarina uygun
vadelerde finansal bor¢lanma yapilmasi ve bu sayede net igletme sermayesinin pozitif seviyelere taginmasi gerektigi
diigiiniilmektedir. Son donemde Sirket’in nakit oran1 0,01 ve cari orani 0,50 gibi olduke¢a diigiik seviyelerdedir.
Sirket yetkililerinden alinan bilgilere gore, bor¢lanma vadelerinin nakit akislarina uygun vadelere uzatilmasi ve net

isletme sermayesinin pozitif degerlere ulagmasi i¢in ¢aligmalara baslanmistir.

Kurumsal Yonetim: Yaptigimiz degerlendirme sonucunda Mediazz’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum
konusunda heniiz baglangi¢ asamasinda oldugu diisliniilmektedir. Sirketin halihazirda resmi olarak yiiriirliikte olan
yazili bir risk yonetimi politikas1 bulunmamaktadir. I¢ denetim pozisyonunun doldurulmasi ve Y&netim Kurulu’na
bagli komite yapilandirmalarini ¢aligmalarina baslanilmistir. Kurumsal yonetim ilkelerine uyum diizeyinin artiginin,
Sirket’in sektdrdeki basarisina, kaliciligina, mali disiplinine ve basarilarinin siirdiiriilebilirligine olumlu katkis1

olacag ongoriilmektedir.

Mediazz Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 Haz.25
Dénen Varhklar 68.839 59.646 76.562 88.453 144.611
Nakit Degerler 648 50.098 15.423 31.118 3.686
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 33.574 80.761
Duran Varliklar 127.915 109.431 43.125 97.758 110.912
Finansal Yatirimlar 679.814 1.102.727 2.957.633 4.610.166 5.726.158
Aktif Toplami 748.653 1.162.374 3.034.761 4.734.906 5.921.174
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 55,30% 161,10% 56,00% 25,10%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 57.920 233.811 192.171 291.967 1.708.991
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lanmalar 0 0 29.704 57.910 1.090.151
[liskili Taraflara Diger Borglar 0 30.402 99.403 84.891 195.142
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 225.852 208.376 503.426 477.835 801.438
Finansal Yiikiimliilikler 220.098 181.386 338.397 200.814 168.054
[liskili Taraflara Diger Borglar 0 0 86.627 90.000 140.000
Ertelenmis Vergi 5.754 26.990 78.402 187.022 493.385
Toplam Yiikiimliiliikler 651.111 766.100 715.640 1.340.367 1.822.040
Ozkaynaklar 522.796 896.077 2.297.524 4.064.900 4.827.769
Net Satislar 0 446.411 993.074 1.712.282 404.397
Briit Satislar Kar veya Zarar 0 446.411 993.074 1.712.250 397.774
Faaliyet Giderleri (-) 0 851 12.208 43.996 32.423
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 0 445.560 980.866 1.668.254 365.351
Bor¢lanma Diderleri (-) 0 14.341 29.416 82.153 44.028
Net Kar 0 429.023 981.658 1.621.111 301.737
Net Isletme Sermayesi 68.834 1.726 -157.249 -103.718 -147.356
Cari Oran (x) 13.340,84 1,03 0,33 0,46 0,50
Ozkaynak / Aktifler (%) 69,83% 77,09% 75,71% 85,85% 81,53%




