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Istanbul, 6 Haziran 2016 - Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S.’nin (Kisaca MBFT veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 ve gériiniimii
duragan olarak teyit edilmistir. Bu kredi notlar1, sirketin gegmiste gosterdigi istikrarli ve karli biiyiimesi, finansal
performansi, giiglii ortaklik yapist ile ortaklarin destekleme giicii ve istegi hakkindaki goriistimiizii yansitmaktadir.
MBFT'nin derecelendirme notunu teyit ederken, giiglii finansal yapisinin yaninda Daimler AG nin MBFT nin tiim
banka kredilerine ve borglanma araglarina tam garanti vermesi ve finanse ettigi markanin gii¢lii pazar paylar1 da
dikkate alinmustir.

Faaliyet Alani: 99,99% Daimler AG'ye (kisaca Daimler) ait olan MBFT'nin ana faaliyet alani, Daimler’in
Tiirkiye’de tirettigi kamyon ve otobiis segmentindeki araglarin ve ithal edilen Mercedes-Benz marka binek ve ticari
araglarin finansmanim yapmaktir. Ayrica, MBFT’nin is ortaklar1 olan Mercedes-Benz yetkili bayilerinin
finansman ihtiyacin1 ve Mercedes-Benz marka ara¢ miisterilerinin diger marka araglarinin finansmanini da
yapmaktadir. 2015 yilinda kredi tutarmin %90’ 11 kurumsal miisterilere kullandirmustir.

Istikrarh Biiyiime: 2015 yil1 sonunda aktif biiyiikliigii toplami 27,2 milyar TL’ye ulasan 14 finansman sirketinin
10°u tasit kredisi hizmeti sunmaktadir. Sektoriin aktif, finansman kredisi ve 6zkaynak biiyiikliikleri bakimindan
en biiyiik sirketi MBFT dir. Son 7 yildir istikrarl sekilde bityiiyen MBFT nin 2015°te aktifleri %28 biiyiliyerek 7,7
milyar TL’ye, briit finansman kredileri %27 biiyliyerek 7 milyar TL’ye ve 6zkaynaklar %28,5 biiyiiyerek 607
milyon TL’ye yiikselmistir. En biiyiik avantaji Daimler AG destegi ile Mercedes markasi olan MBFT, sahip oldugu
saglikli finansal yapi, gelismis teknik altyapi, know-how ve deneyimli kadro avantajlar1 sayesinde sektoriin en
onemli oyuncularindan biri olmaya devam edecektir.

Sektoriin En Karh Sirketi: Ana Ortak Daimler’in 6nemli destegiyle istikrarli biiyiimesini siirdiiren MBFT nin
2015 yili sonunda elde ettigi 134,5 milyon TL’lik kar dnceki yila gore %6,3 kiiglilmiis olsa da, Sirket sektoriin en
karli sirketi olma 6zelligini stirdiirmiistiir. Bu 6zelligini son 7 yildir devam ettiren MBFT, 2015°te donem karindaki
kiigiilmeye ragmen sektor ortalamalarmin {izerinde aktif ve 6zkaynak getirileri elde etmistir. 2015 yili aktif ve
dzkaynaklar1 biiyiiyen Sirket’in, azalan dénem kar1 nedeniyle ROAA ve ROAE oranlar da kiiciilmiistiir. Onemli
teknolojik yatirimlarin yapildigit Mercedes marka kamyon ve otobiislerin, 2016’da Sirket karliligina olumlu
etkisinin devam edecegi kanaatindeyiz.

Giiglii Pazar Pay1 ve Penetrasyon Oranlari: Marka ortagi Mercedes-Benz Tiirk A.S. ile birlikte, Tiirkiye ¢apinda
28 Mercedes-Benz yetkili bayisine ait 39 bayi noktasindan iiriin satin alan miisterilere finansman hizmeti sunan
MBFT’nin, 2015 yili sonunda aktif biiyiikliigii agisindan pazar pay1 %28,4; finansman kredileri agisindan pazar
pay1 ise %29,1°dir. Bankalar dahil olmak {izere tiim tagit kredileri g6z oniine alindiginda ise, 2012 yilinda 3’iincii
siradayken, 2015 yilinda ilk siraya yiikselerek Tiirkiye’nin en bilyiik tasit kredileri portfoytlinii yoneten finansman
sirketi durumuna yiikselmistir.
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Ihtiyath Risk Politikasi ve Giiclii Teminat Yapisi: Son 5 yildir ortalama %1,5 olan Sirket’in TGA orani, 2015’te
briit finansman kredilerinde %27 oraninda bir artis olsa da % 1,9°dan %2,1’e sinirl bir yiikselme kaydetmistir.
2015°te iflas korumasi alan girket sayisindaki artis, MBFT’yi oldugu gibi tagit finansmani1 hizmeti veren tiim
sirketleri olumsuz etkileyerek, %2,1 olan TGA orani ortalamasimi %3,1’e yiikseltmistir. Kurulusundan beri
sorunlu alacaklarini kendi biinyesinde yoneten Sirket, dzellikle ticari ara¢ segmentinde sahip oldugu bilgi birikimi
ile miisterilerinin karlilik analizlerini ve is kollarma gore gelecege doniik karlilik projeksiyonlari tahmin etme
yetenegi sayesinde, TGA oranin diisiik seviyelerde tutmay1 basarmstir.

Diisiik Maliyetli Fonlama ve Cesitliligi Artan Fon Kaynaklari: MBFT nin Daimler AG'den kredi alma imkan1
bulunmaktadir. Tiim finansal borglarin Daimler AG’nin %100 garantisi altinda olmasi, Sirket’e, sektoriindeki en
diigiik fonlama maliyetleri ile bor¢lanma avantaji saglamaktadir. MBFT, 2013 yilinda yaptig1 TL cinsinden ilk
bono ihracini gerceklestirmistir. 2014 yilinda dahil oldugu Euro Medium Term Note (EMTN) programi
kapsaminda ger¢eklestirdigi ilk Eurobond ihraci ile birlikte, Tiirkiye’de bankalar diginda Eurobond ihra¢ eden ilk
sirket olmustur. 2014 yilinda toplam 80 milyon Euro’luk tahvil ihra¢ eden Sirket, fonlama kaynaklarini
cesitlendirerek orta ve uzun vadeli bor¢lanma agirligini artirmistir. MBFT 2015 yilinda, vadeleri 2 ve 3 yil olan
toplam 285 milyon Euro’luk tahvil ihraci gergeklestirmistir.

MBFT Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Aktif toplanm 2.131.372 3.055.310 4.529.141 6.019.799 7.706.933
Aktif Biiyiime Orant (%) 72.7 43,3 48,2 32,9 28,0
Toplam Finansman Kredileri (Net) 2.093.521 2.984.734 4.163.262 5.429.955 6.885.435
TGA Orani 0,7 1,2 14 1,9 2,1
Toplam Bor¢lanma 1.953.846 2.819.874 4.065.308 5.331.621 6.814.423
Ozkaynak 106.794 145.537 328.857 472.286 606.764
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 5,0 4,8 73 78 7.9
Finansman Gelirleri 157.764 251.835 325.657 415.421 532.212
Finansman Biiyiime Orant (%) 20,8 59,6 29,3 27,6 28,1
Net Finansman Gelirleri* 57.032 68.869 79.574 159.835 161.911
Net Finansman Gelirleri Biiyiime Orant (%) 13,2 20,8 15,5 100,9 1,3
Ana Faaliyet Kari/Zarar™* 39.565 48.806 56.122 134.475 129.600
Net Kar / Zarar 34.380 38.743 42.941 143.475 134.473
Net Kar / Zarar Biiyiime Orani (%) 127,7 12,7 10,8 234,1 -6,3
ROAA(%) 2,0 15 1,1 2,7 2,0
ROAE(%) 35,8 33,5 19,3 43,0 31,5

Net Finansman Gelirleri*: Finansman kredilerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- kur
farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
Ana Faaliyet Kari/Zarar1** : Net finansman gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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