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istanbul, 6 Haziran 2017 - Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S.’nin (Kisaca MBFT veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 ve gériiniimii
duragan olarak teyit edilmistir. Bu kredi notlari, Sirketin gegmiste gosterdigi istikrarli ve karl bityiimesi, finansal
performansi, giiglii ortaklik yapist ile ortaklarin destekleme giicii ve istegi hakkindaki goriistimiizii yansitmaktadir.
MBFT’nin derecelendirme notunu teyit ederken, gii¢lii finansal yapisinin yaninda Daimler AG’nin (kisaca
Daimler) MBFT nin tiim banka kredilerine ve bor¢lanma araglarina tam garanti vermesi ve finanse ettigi markanin
gliclii pazar paylar da dikkate alinmistir.

Giiclii Pazar Pay1 ve Penetrasyon Oranlari: Marka ortagi Mercedes-Benz Tiirk A.S. ile birlikte, Tiirkiye ¢apinda
28 yetkili bayiye ait 39 bayi noktasindan arag satin alan miisterilere finansman hizmeti sunan MBFT nin, 2016’da
aktif biiyiikligii ve finansman kredileri pazar pay1 %26,3’tiir. Bankalar dahil olmak tizere 2016’da en fazla tagit
kredisi veren ikinci kurum MBFT olmustur. 2016°da satilan Mercedes-Benz marka tiim tasitlarin %48,5’ine
MBFT finansman kredisi saglanmstir.

Finansman Kredilerinde Kiigiilme: 2016 yilsonu itibariyla Sirket’in finansman kredileri 6nceki yila goére
kiigiilse de banka mevduatlari ile merkez bankasindaki zorunlu karsiliklar hesabindaki artisin etkisiyle aktifler ayni
seviyede kalmigtir. Tiirkiye ekonomisinin sadece %2,9 biiytidiigii 2016°da, yolcu tasiyan turizm sirketleri ile ingaat
sirketleri filo yenileme yatirimlarini ertelemistir. Bu nedenle Mercedes-Benz marka binek arag satiglart 2016°da
artarken, hafif ticari arag, otobiis ve kamyon satislari azalmigtir. Portfoyiiniin %91’ini kurumsal miisterilerin
olusturdugu MBFT nin kamyon ve otobiislerin satislarinda yasanan azalig, finansman kredilerinin kii¢iilmesinde
etkili olmustur. Bu nedenlerle 2016°da Sirket aktifleri 7,7 milyar TL’de sabit kalirken finansman kredileri %3,3
azalisla 6,8 milyar TL’ye gerilemistir.

Sektor! Ortalamasimin Altinda Kaldira¢ Orani: MBFT 159,9 milyon TL ile sektordeki en yiiksek édenmis
sermayeye ve 726,6 milyon TL ile sektordeki en yiiksek 6zkaynaga sahip sirket konumundadir. Gegmis y1l karim
dagitmayip kendi biinyesinde tutan Sirket, Ozkaynaklarmi giiclendirmeye devam etmistir. 2016’da
ozkaynaklarinin 9,2 kat1 bor¢lanan MBFT, sektoriin finansal kaldirag orani en diisiik ikinci sirketi olmustur.

Daha Temkinli Risk Yonetimi: 2016’da gerceklesen ekonomik yavaglama, iflas erteleme korumasi alan sirket
sayisindaki artis ve darbe girigimi, MBFT nin finansman kredisi kullandirdig1r miisterilerinin bir boliimiiniin
temerriide diismesine neden olmustur. Onceki yillarda sektdr ortalamasinin altinda seyreden MBFT nin Tahsili
Gecikmis Alacak (TGA) orani, tahsilatta yasanan gecikmelerden dolayr 2016°da ilk defa sektor ortalamasinin
(%3,4) tstiine ¢ikarak %3,9 olmustur. MBFT, ekonomik sartlara bagh olarak 6ntimiizdeki donemde TGA oranin

! Finansman sirketleri olarak, faaliyet konusu tagit finansmam olan ve MBFT, VDF, ALJ, Kog Fiat, Kog Finansman,
Orfin, TEB ve VFS Finansman sirketleri alinmigtir.
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tekrar sektor ortalamasinin altina diisiirebilecek bilgi birikimine sahiptir. Sirket {ist yonetimi, portféyde bulunan
TGA’lan varlik yonetim sirketlerine satmayip gecte olsa tahsil ederek karmni artirmayr hedeflemektedir. 17,2
milyon TL’lik TGA’nin 2016’da tahsil edilmis olmas1 da (2015’te 10,7 milyon TL), TGA tahsilat1 konusunda
Sirket’in bagarisini1 gostermektedir.

Diisiik Maliyetli Fonlama: 2016 y1li sonu itibariyla yerli ve yabanci bankalarda bulunan limitlerinin %43,6’sin1
kullanan Sirket, gerektiginde grubun finans kurulusundan (Daimler Financial Services) kredi alma imkani da
bulunmaktadir. Kullanilan banka kredilerinin %84,9’u bir yildan kisa vadeli, %29,8’1 EUR cinsindendir. Tim
finansal borg¢larinin Daimler’in %100 garantisi altinda olmast MBFT ye, diisiik fonlama maliyetleri ile bor¢lanma
avantaji saglamaktadir. Diisiik fonlama maliyetinin sagladig1 avantajla son 5 yilda oldugu gibi, 2016’da yakaladig1
%3.,4’lik oranla sektoriin en yiiksek net faiz marjiyla ¢aligan sirketlerinden birisi MBFT dir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Merkezi Stuttgart 'da (Almanya) bulunan Daimler, Daimler Grubunun ana sirketi ve
MBFT'nin %99,9’unun sahibidir. Diinya ¢apinda 282 bin kisinin ¢alistig1 Daimler Grubu, 2016 yilinda 243 milyar
EUR konsolide aktif biiyiikliigiine ulagmis ve 8,8 milyar EUR net kar agiklamis giiclii bir gruptur.

Daimler Tesislerinde Baslatilan Sorusturma Hakkinda: Mart 2017°de Stuttgart Savciligi tarafindan dizel
motora sahip binek otomobillerde egzoz gaz1 saliniminin olas1 manipiilasyonu iddiast ile ilgili Almanya’nin ¢esitli
bolgelerinde bulunan Daimler tesislerinde arastirma baslatilmistir. Daimler talep edilen tiim bilgi ve belgeleri
yetkililere saglamistir. Sorusturmanin MBFT finansallarina etkisi Turkrating tarafindan takip edilmektir.

MBFT Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2012 2013 2014 2015 2016
AKtif toplami 3.055.310 4.529.141 6.019.799 7.706.933 7.688.097
Aktif Biiyiime Orant (%) 43,3 48,2 32,9 28,0 -0,2
Toplam Finansman Kredileri (Net) 2.984.734 4.163.262 5.429.955 6.885.435 6.535.271
TGA Oram 1,2 14 1,9 2,1 3,9
Toplam Bor¢lanma 2.819.874 4.065.308 5.331.621 6.814.423 6.683.644
Ozkaynak 145.537 328.857 472.286 606.764 726.642
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 4.8 7,3 7,8 7,9 9,5
Finansman Gelirleri 251.835 325.657 415.421 532.212 630.328
Finansman Biiyiime Orani (%) 59,6 29,3 27,6 28,1 18,4
Net Finansman Gelirleri* 68.869 79.574 159.835 161.911 131.324
Net Finansman Gelirleri Biiyiime Orani (%) 20,8 15,5 100,9 1,3 -18,9
Ana Faaliyet Kari/Zarari** 48.806 56.122 134.475 129.600 90.348
Net Kar / Zarar 38.743 42.941 143.475 134.473 119.749
Net Kar / Zarar Biiyiime Orant (%) 12,7 10,8 234,1 -6,3 -10,9
ROAA(%) 1,5 1,1 2,7 2,0 1,6
ROAE(%) 335 19,3 43,0 31,5 21,2

Net Finansman Gelirleri*: Finansman kredilerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- kur
farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
Ana Faaliyet Kari/Zarar1** : Net finansman gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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