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Istanbul, 25 Mart 2015 - Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S.”ye (MBFT) uzun dénem TR AAA, kisa
donem TR Al kredi notu verilmistir. Bu kredi notlari, sirketin gecmiste gosterdigi istikrarli ve karli
biliyiimesini, finansal performansini, giiclii ortaklik yapisi ve ortaklarin destekleme giicii ve istegini
yansitmaktadir. MBFT'nin derecelendirme notunu belirlerken, gliclii finansal yapisinin yaninda Daimler
AG’nin MBFT nin tiim banka kredileri ve tahvillerine full garanti vermesi ve finanse ettigi markanin giiclii
pazar paylar1 da dikkate alinmistir.

99,99% Daimler A.G.'ye ait olan MBFT'nin ana faaliyet alam, Daimler’in Tiirkiye’de iirettigi kamyon ve
otoblis segmentindeki araglarin ve ithal edilen Mercedes-Benz marka araglarin finansmanmni yapmaktir.
Ayrica, MBFT nin is ortaklar1 olan Mercedes-Benz yetkili bayilerinin finansman ihtiyacim1 ve Mercedes-
Benz marka ara¢ miisterilerinin diger marka araglarinin finansmanini1 da yapmaktadir. Portfoyiiniin %92'si
kurumsal miisterilerdir.

Istikrarh Biiyiime: MBFT, son 6 yilda istikrarli bir biiyiime trendi ve siirdiiriilebilir karliliginin yam sira
O6denmis sermayesini, 2013y1l sonundal9,5 milyon TL’den159,9 milyon TL’ye yiikselterek, sektoriindeki
en kuvvetli 6zkaynaga sahip olmustur. Sirket, 2014 yilinda 5,9 milyar TL aktif biiyiikligii ve 5,3 milyar TL
finansman kredisi ile 13 finansman sirketi arasinda % 29,5 pay ile en bilyiik sirkettir.

Karhhikta Artis: 2014 yilinda ekonominin ivme kaybetmesine ragmen, finansman sektorii 6nemli bir
bliylime siirecine girmis, sektoriin aktifleri %27,1; briit finansman kredileri %24,9 artis gostermistir.
MBFT, sektoriin bir miktar {izerinde biiylimeyi basarmus, aktifleri %30,9; briit finansman kredileri %28,9
artmugtir. 2014 yilinda sektdriin net kar1 sadece %20,9 artis gosterirken MBFT net karim 2,3 kat arttirmay1
basarmustir.

Giiclii Ortakhk Yapisi: Merkezi Almanya'da bulunan Daimler A.G. 6nde gelen global otomotiv
imalat¢ilarindan biridir. Daimler Grubu'nun diinyada 19 iilkede iiretim tesisleri bulunmaktadir, konsolide
bazda 2014 yilinda toplam aktifleri 189,6 milyar Euro'ya yiikselmis ve 7,3 milyar Euro net kar agiklamustir.
2014 yilinda toplam tiiretimi ve satiglar1 2,5 milyon araca ulagmistir. Bu ortaklik yapisi, MBFT'ye giiclii bir
kurumsal yonetim saglarken aym1 zamanda fonlama kapasitesinde de iistlinliik saglamaktadir.

Giiclii Teminat Yapisi ve Risk Yonetimi: Son 5 yildir firmanin TGA oram sektoriin ve bankalardaki tagit
kredilerinin TGA oramimin altinda seyretmektedir. Bu durum firma sorunlu alacaklarim1 Varlik Yonetim
sirketlerine devir etmedigi halde gerceklesmistir. Firmanmin aktif kalitesi agisindan risk dagilim
incelendiginde, ilk 20 miisterinin ortalama alacaklar i¢indeki agriligir %15,6’dir ve cografik olarak risk
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dagilimi da dengelidir. MBFT kullandirdigi krediler i¢in arag¢ rehni, gerekli goriilmesi durumunda ek
rehinler, ipotek, teminat mektubu gibi ¢esitli teminatlar almaktadir. Firmanin alinan teminatlarimin verilen
krediyi karsilama oram ortalama 1,5-1,6 kat seviyelerindedir. Giliglii teminat yapis1 derecelendirme notuna
olumlu olarak yansimustir.

Fonlama Kaynaklarinda Cesitlilik ve Siirdiiriilebilir Bor¢luluk Orami: MBFT nin fon kaynaklarimin
dagilimi; %84,7 kredi kullanimi, %8,0 6zkaynaklar, %35,1 tahvil ihract ve %2,2 diger yabanci kaynaklar
seklindedir. MBFT 2014 yilinda EMTN (Euro Medium Term Note) progranmu kapsaminda Tiirkiye’de
bankalar disinda Euro para biriminde bono ihra¢ eden ilk sirkettir. Firmanin ayrica yurti¢i ve yurtdisi
bankalarda kullamima hazir limitlerinin olmasi likidite acisindan giivence teskil etmektedir. MBFT 2014
yilsonu itibari ile 6zkaynaklarinin 11,3 kati1 olan borglanma katsayisiyla sektdr ortalamasiin altinda ve
stirdiiriilebilir bir bor¢lanma orani ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Tablo 1. MBFT Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2010 2011 2012 2013 2014
AKktif toplam 1.234.197 2.131.372  3.055.310  4.529.141 5.928.416
Aktif Biiyiime Orant (%) 16,6 72,7 43,3 48,2 30,9
Toplam Finansman Kredileri (Net) 1.166.390  2.093.521  2.984.734  4.163.262  5.338.572
TGA Oram 1,1 0,7 1,2 1,4 2,0
Toplam Borg¢lanma 1.085.723  1.953.846  2.819.874  4.065.308  5.325.810
Ozkaynak 82.414 106.794 145.537 328.857 472.286
Ozkaynak / Aktif Toplam (%) 6,7 5,0 4,8 7,3 8,0
Finansman Gelirleri 130.597 157.764 251.835 325.657 415.421
Finansman Biiyiime orani(%) -0,1 20,8 59,6 29,3 27,6
Net Finansman Gelirleri* 50.398 57.032 68.869 79.574 159.835
Net Finansman Gelirleri Biiyiime orani(%) 27,3 13,2 20,8 15,5 100,9
Ana Faaliyet Kari/Zarar** 20.865 39.565 48.806 56.122 134.475
Net Kar / Zarar 15.099 34.380 38.743 42.941 143.475
Net Kar / Zarar biiyiime orani(%) -12,2 127,7 12,7 10,8 234,1
ROAA(%) 1,3 2,0 1,5 1,1 2,7
ROAE(%) 17,8 35,8 33,5 19,3 43,0

Net Finansman Gelirleri*: Finansman kredilerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA ig¢in ayrilan karsiliklar
Ana Faaliyet Kary/Zarar1** : Net finansman gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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