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MERCEDES-BENZ KAMYON FINANSMAN A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR AAA
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR Al
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 05 Arahk 2023- Mercedes-Benz Kamyon Finansman A.S.’nin (kisaca MBKF veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al
olarak belirlenmistir. MBKF’nin giiglii ortaklik yapisi, finansmani yapilan Daimler Truck Grubu’nun
araglarinin yiiksek marka itibar1 ve yiiksek pazar payi, banka kredilerinin tiimiinde Daimler Truck AG
garantisinin bulunmasi, bagarili ig modeli, gii¢lii finansal performansi, yiiksek aktif kalitesi, ¢esitlendirilmig
fonlama yapisi, ve alaninda uzman ve tecriibeli Ust Y&netim kadrosu notu destekleyen unsurlardir. Sirketin
mevcut performansmin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Mercedes-Benz Kamyon Finansman A.S. 11.10.2021 tarihinde kurulmus, 03.03.2022 tarihinde BDDK’dan
faaliyet iznini almig ve 31.03.2022’de kamyon portfyiiniin Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S.’den
transferiyle aktif olarak ¢aligmaya baglamigtir. 30.06.2023 tarihi itibariyla, Daimler Truck Financial Services
GmbH, MBKF’nin %100,0 ortaklik payma sahiptir. Aym tarih itibariyla, 708,0 milyon TL 6denmis
sermayesi olan Sirketin, 72 personeli ve 2.028 adet aktif miisterisi bulunmaktadir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: MBKF nin tamamina sahip olan Daimler Truck Financial Services A.G. 24 milyar
Euro tutarindaki portfoyii ve 16 pazarda 1.900 ¢alisaniyla, en biiyiik captive finans ve mobilite hizmetleri
sirketlerinden biri olup, Diinya’nin en biiyiik ticari arag iireticisi Daimler Truck AG’nin entegre bir parcasidir.
Daimler Truck Financial Services A.G. nin finansallari, Daimler Truck AG’ye konsolide olmaktadir. 2023
yil1 liglincii ¢eyrek sonuclarma gore, Daimler Truck AG grubunun gelirleri 13,9 milyar Euroya yiikselmis
olup, grubun net kar1 957,0 milyon Euro olarak gerc¢eklesmistir. Grubun kamyon tireticisi Mercedes-Benz
Tiirk A.S. ile ortak kampanyalar diizenlenmekte ve Sirketin ana ortag: risk yonetimi alaninda MBKF’ye
destek vermektedir. Ayrica, Sirketin dolayl ortagi Daimler Truck AG Sirketin banka kredilerinin tiimiine
garanti vermektedir. Tiim bu nedenlerle, Daimler Truck Grubu’nun MBKF’ye gerektiginde finansal destek
verecek giicli ve istegi oldugu diisliniilmektedir.

Basarili Is Modeli ve Grup Sinerjisi: MBKF’nin amac1 miisterilerine kamyon ve otobiis agirlikli olarak
uzmanlasmis finansman hizmeti sunmaktir. Ozellikle finansmana erisim giicliigii ceken insaat, yurtigi yiik
tagima, uluslararasi ylik tagima, sehir i¢i yolcu tagsima ve sehirler arasi yolcu tagima alanlarinda faaliyet
gosteren kiigiik ve orta boy isletmelerin ihtiyact olan biiyiik ¢ogunlugu Tiirkiye’de iiretilen Mercedes-Benz
marka kamyon ve otobiislerin uzun vadeli ve rekabet¢i oranlarla finanse edilmesi saglanmaktadir. Ayrica,
global marka olan ve Temsa’nin distribiitor oldugu Fuso marka araglarin da finansmani yapilmaktadir. Arag
finansmani diginda, marka ortaginin kamyon ve otobiis miisterilerine bakim/servis paketi gibi satmig oldugu
hizmetlerin de finansmani saglanmaktadir. Ayn1 zamanda, Sirket, %100,0 istiraki olan Daimler Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.S.’nin satmis oldugu poligelere de finansman hizmeti sunmaktadir. Ilerleyen
doénemlerde, portfoy gesitlendirmesi amaciyla, Mercedes-Benz markasi haricinde yer alan diger Daimler
marka binek araglarin finansmaninin yapilmasi hedeflenmektedir. Ayrica, Mercedes-Benz kamyon
bayilerine stok finansmani1 hizmetinin sunulmasi da planlanmaktadir.

Giiclii Finansal Performans: MBKF, Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S.’nin hali hazirdaki kamyon ve
otobiis portfoyiinii devir alarak sektore hizh bir giris yapmustir. Sirket, Mercedes Benz Tiirk A.S. ile yaptigi

Istanbul Uluslararasi: Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1 / 2 Esentepe, Istanbul

Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/
mailto:sila@turkrating.com

uygun faizli kredi kampanyalar1 ile alacaklarin1 hem sektoriin hem captive sirketleri toplam alacaklarinin
artisinin {izerinde %60,0 oraninda yiikseltmistir. Sirket s6z konusu alacak artisin1 gergeklestirirken, aktif
kalitesini de bozmamis tam aksine gii¢lii kalmasini saglamistir. Net faiz marji da, hem kendi ana ortaginin
kredibilitesi hem Daimler Truck AG’nin kredibilitesi sayesinde edindigi uygun finansman maliyetleri ile artis
gostermistir. Yiiksek net finansman gelirleri neticesinde, artan operasyonel giderlerine ragmen maliyet/gelir
rasyosunu da ciddi oranda iyilestirmistir. Yiiksek ana faaliyet kar1 net karini beslemis ve artan karlilik oranlari
captive sirketlerinin ortalamasinin {izerinde ger¢eklesmistir.

Diisiik Ozkaynak Oram ve Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: 30.06.2023 itibariyla, MBKF’nin 6denmis
sermayesi 708,0 milyon TL olup, net karn biinyede birakilmasiyla 6zkaynaklar1 %35,0 oraninda artigla, 1,5
milyar TL’ye ulagmistir. Sirketin 6zkaynak oram aktiflerin 6zkaynaklardan daha yiiksek oranda artmasi
neticesinde %7,9’dan %6,0’ya gerilemistir. S6z konusu 6zkaynak orani captive sirketlerinin ortalamasinin
altinda yer almigtir. MBKF’nin kaldira¢ orani da Sirketin agirlikli olarak banka kredileri ile finanse edilmesi
nedeniyle, captive sirketlerinin ortalamasinin {izerinde yer almaktadir. Sirket fonlamasini; yurti¢i ve yurtdist
bankalarin yan1 sira bono ve tahvillerle ¢esitlendirmistir. Alinan banka kredilerinin tiimiinde, Daimler Truck
AG’nin teminat1 bulunmasi ek bir giivence saglamaktadir. 30.06.2023 tarihi itibariyla, banka kredi limit tutari
17,9 milyar TL olup, banka kredi risk tutar1 yaklagik 15,9 milyar TL dir. Limit doluluk oran1 %88,6°dur.
16.11.2023 tarihi itibartyla, MBKF’nin piyasada 2,6 milyar TL tutarinda bono ve tahvilleri bulunmaktadir.

Yiiksek Aktif Kalitesi: Haziran 2023 itibartyla, MBKF’nin nominal TGA tutar1 Aralik 2022’ye gore %7,4
oraninda diislis gOstermistir. Ayrica, Sirket, Ocak-Haziran 2023 doneminde 30 giin iizeri gecikmeli
miisterilerinden 3,0 milyar TL tutarinda tahsilat saglamistir. Haziran 2023 itibariyla, Sirketin TGA orani,
captive sirketlerinin ortalamasi ile aymi seviye olan %0,9 olup, MBKF’nin giincel TGA orant sifirdir.
30.06.2023 itibariyla, Sirketin agik kredi risk oran1 (Nominal TGA tutari-Karsiliklar)/Ozkaynaklar), diisiik
seviyede (%1,5) bulunmakta olup, captive sirketlerin ortalamasinin (%2,2) altinda yer almstir. 30.06.2023
tarihi itibariyla, agirlikli olarak Subat 2023’de yasanan deprem nedeniyle, 99,3 milyon TL ve 11,3 milyon
Euro tutarnda finansman alacagi yeniden yapilandirilmis olup, herhangi bir tahsilat probleminin olmadig:
Sirket tarafindan belirtilmistir.

Alaninda Uzman ve Tecriibeli Ust Yonetim Kadrosu: MBKF’nin Yonetim Kurulu, Genel Miidiir dahil ii¢
icract iiyeden olugmaktadir. YK Uyesi Gokmen Onbulak, aym zamanda Sirketin Genel Miidiirii’diir.
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Bilge Aksan, MBKF’de ayn1 zamanda Finans Direktorii olarak gorev
almaktadir. Yonetim Kurulu Bagkan1 Selguk Yilmaz Kaplan, Sigorta Departmani Y dneticisi olarak Daimler
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’de gérev yapmaktadir. Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri Daimler Grubu’nda
uzun siire ¢alismig profesyonellerdir.
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Mercedes-Benz Kamyon Finansman A.S. Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023/06
Aktif Toplam 736.072 14.306.757 25.265.136
Aktif Biiyiime Orant (%) - 1843,7 76,6
Net Finansman Alacaklari - 13.379.877 21.408.393
TGA Orani (%) - 15 0,9
Ozkaynaklar 727.513 1.129.928 1.525.388
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 98,8 7,9 6,0
Finansman Gelirleri - 1.461.845 2.074.560
Net Finansman Gelirleri* -109 72.735 316.200
Net Faiz Marji (%) - 2,6 2,1
Ana Faaliyet Kar1/Zarari -659 -63.883 230.125
Net Kar 19.513 404.397 395.460
ROAA (%) 5,3 5,4 2,2
ROAE (%) 5,5 56,4 42,6

Net Finansman Gelirleri*: Finansman iglemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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