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Goriliniim: Duragan

Istanbul, 24 Arahk 2024- MNG Faktoring A.S.’nin (kisaca MNG Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. MNG Faktoring’in enflasyon iizerinde artan net faktoring gelirleri ile ana faaliyet kar, yiiksek
Ozkaynak orani, yeni ortagm Sirkete biiylime ve IT alaninda verecegi destek, tabana yayilan is modelinin
devami ve deneyimli Ust Yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektor ortalamasinin altinda
biiyliyen ve hatta zaman zaman kii¢iilme yasanan iglem hacmi ile net faktoring alacaklari, sektor ve peer grup
ortalamalarinin altinda yer alan karlilik rasyolar1 ve sektor ortalamasinin {izerinde yer alan TGA oran1 notu
baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan
olarak belirlenmistir.

MNG Faktoring, 24.05.1999 tarihinde Mapa Grubu’nun istiraki olarak kurulmustur. 05.09.2024 tarihinde
MNG Faktoring’in hisselerinin %90,5’i Ergiin Holding A.S. (Kisaca Ergiin Holding) tarafindan devir
alinmasina Rekabet Kurulu onay vermistir. %9,5’lik kismi ise Ozbey Ergiin tarafindan satm alinmistir. Ozbey
Ergiin, Ergiin Holding’in %100,0 ortagidir. 11.12.2024 tarihinde de yasal siireglerin ve BDDK izninin
tamamlanmasini takiben Ergilin Holding, MNG Faktoring’i Mapa Grubu’ndan satin almistir. Ergiin Holding,
finans sektortine, 2017 yilinda Emir Varlik Yonetim A.S. sirketinin kurulmasi ile adim atmistir. Emir Alacak
Yonetim, Koda Teknoloji, Alfin Sigorta, Ergiin Ventures, Hipicon, Nuvo Enerji ve Pratik Finansman A.S.
Holding’in diger sirketleridir. Ergiin Holding’in, Ekim ayina iligkin finansallar1 tarafimizca degerlendirilmis
olup, MNG Faktoring’e gerektiginde destek verecek giicii ve istegi oldugu diisiiniilmektedir.

2023 yilsonu verilerine gére, MNG Faktoring, sektor genelinde aktif biiyiikliik olarak 49 faktoring sirketi
arasindan 22. sirada olmakla birlikte, 39 banka istiraki olmayan faktoring sirketi arasinda 13. sirada yer
almaktadir. 2022 yilina goére, Sirketin siralamasi iki basamak gerilemistir. MNG Faktoring, Ocak-Haziran
2024 doneminde, 11 subesi ve 99 ¢aligani ile 2.336 miisteriye hizmet vermistir.

Devam Eden Is Modeli ve IT Alamina Yatirnm: MNG Faktoring, KOBI ve kiigiik isletmelere hizmet
vermekte olup, miisterilerine, dogmus ve dogacak alacaklar i¢in yurtigi riski listlenilmeyen, yani kabili riicu
faktoring hizmeti sunmaktadir. Ergiin Holding’in yonetimine gegmesi sonrasi Sirketin is modeli ve yonetim
kadrosu korunmustur. Sirket stratejisi geregi, yaygin sube ag1 ile hareket etmekte ve bdylelikle hem alacak
riskini dagitmayr hem de daha fazla bolgede daha fazla miisteriye ulagsmayi hedeflemektedir. MNG
Faktoring’in eski ortagi Mapa Grup’un tercihi dogrultusunda son ii¢ yildir kapatilan subelerin, yeni ortaklik
yapist ile birlikte yeniden agilmasi ve hatta yeni lokasyonlarda da yeni subelerin agilmasinin planlandigi
Sirket Ust Yonetimi tarafindan belirtilmistir. Ayrica, Holding’in diger bir istiraki olan Koda Teknolojinin
MNG Faktoring’in IT altyapisinin ileriye tasinmasinda destek verecegi de Ust Yonetim tarafindan ifade
edilmistir.

2023 Yihinda Sektér Ortalamasimin Altinda Biiyiiyen Islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: Son
tic yilda MNG Faktoring’in eski ortaginin tercihi dogrultusunda sube kapaniglari ger¢eklesmistir. Bu durum,
islem adetlerinin ve ¢ek adetlerinin gerilemesine ve boylelikle islem hacminin 2019-2022 yillar1 arasinda
ortalama 2,4 milyar TL diizeyinde hareket etmesine yol a¢gmustir. 2023 yilinda ise Sirketin islem
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hacmi, %42,8 oraninda artig gostererek, 3,8 milyar TL’ye ulagmistir. Ancak, sdz konusu artis orani, hem
sektoriin artig oraninin (%103,0) hem de enflasyon oraninin gerisinde kalmigtir. Kapatilan subelerle birlikte,
MNG Faktoring’in net faktoring alacaklari1 da dalgali bir seyir izlemistir. 2018 yilinda yasanan kur krizinden
sonra, eski ana ortagin risk istahinin azalmasi neticesinde, MNG Faktoring’in belli siirlar gergevesinde
bliylimesi karart alinmigtir. 2020 ile 2021 yillarinda pandeminin de etkisiyle, Sirket, %3,6 ve %17,9
oranlarinda kiigiilmiistiir. 2022 ve 2023 yillarinda ise Sirket, net faktoring alacaklarini sektdriin artis oraninin
(swrastyla %113,8, %54,7) ¢ok gerisinde sirastyla %32,0 ve %29,1 diizeyinde arttirabilmistir. Haziran 2024
itibariyla da, Sirketin yeni ortagina satis iglemleri siirecinde, net faktoring alacaklart %14,3 oraninda
kiiciilmiistiir. Ergiin Holding’in destegi ile Sirket Ust Yonetimi bilyiimeyi hizlandirmay1 planlamaktadir.

Artan Net Faktoring Gelirleri ve Ana Faaliyet Kar1: 2023 yilinda, MNG Faktoring’in net faiz marji,
%11,3’den %5,2’ye gerilemis ve hem sektdr hem peer grup ortalamalarinin altinda yer almistir. Tlgili yilda,
net faiz marjindaki azaligsa ragmen, islem hacmindeki artigla birlikte, Sirketin gelirleri, enflasyon oraninin
tizerinde %89,4 artig gostermistir. Aym donemde karsilik giderlerinin %15,0 oraninda azalmasi ve gelirlerin
artmasi neticesinde, net faktoring gelirleri enflasyonun iizerinde %86,3 oraninda artarak, 194,8 milyon TL’ye
ulasmigtir. 2023 yilinda, MNG Faktoring’in operasyonel giderleri, net faktoring gelirlerinin iizerinde
artmasina ragmen, ana faaliyet kar1 %80,1 artarak, 76,5 milyon TL’ye ulasmustir. Tlgili yilda, ana faaliyet
karma 1,2 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri ve 22,4 milyon TL tutarinda diger gelirler eklendiginde,
vergi Oncesi net kar 100,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin vergi sonrasi net kar1 da enflasyon
tizerinde %119,2 oraninda artarak, 79,7 milyon TL’ye ulagmistir. Artan net karla birlikte, karlilik rasyolar1
da artig gostermistir. Ocak-Aralik 2023 doneminde, Sirketin karlilik rasyolar1 (ROAA: %6,6, ROAE: %27,2),
sektoriin (ROAA: %8,2, ROAE: %93.,0) ve peer grubun (ROAA: %9,5, ROAE: %76,5) ortalama karlilik
rasyolarinin altinda yer almistir.

Artan TGA Orani: Son bes yilda MNG Faktoring’in nominal TGA tutar1 ortalama 33,7 milyon TL
seviyesinde hareket etmistir. Bu duruma, 2019-2023 yillar1 arasinda hasilat paylasimi ile Stimer VY S’ye,
25,8 milyon TL tutarinda tahsili gecikmis alacagin satisinin da etkisi bulunmaktadir. 31.12.2023 tarihi
itibartyla, Sirketin nominal TGA tutari 33,2 milyon TL’den %3,6 oraninda artarak, 34,4 milyon TL’ye
yiikselmistir. MNG Faktoring’in TGA orani ise, briit faktoring alacaklarinin nominal TGA tutarinin iizerinde
artmas1 ve TGA’dan 1,2 milyon TL tahsilat saglanmasi neticesinde, %2,9’a gerilemistir. Yine de sdz konusu
oran sektor ortalamasinin tizerinde, peer grup ortalamasina yakin yer almistir. Ocak-Haziran 2024 déneminde
MNG Faktoring, tahsili gecikmis alacaklarindan 4,6 milyon TL tutarinda tahsilat saglamis ve nominal TGA
tutar1 sadece %0,4 oraninda artarak, 34,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, Sirketin briit
faktoring alacaklarinin ilgili donemde kiigiilmesi sonucu, TGA orani %2,9’dan %3.,4 e yiikselmistir.

Yiiksek Ozkaynak Oram: Sirket, dagitmadig: net karlarla 6zkaynaklarim giiglendirmektedir. 2023 yilinda
Sirketin net karmin enflasyon iizerinde %119,2 oraninda artmasi sonucu, 6zkaynaklar da %42,9 oraninda
artig gostermistir. Sirketin 6zkaynak orani ise, 6zkaynak tutarinin, aktiflerin artiginin {izerinde yiikselmesi
neticesinde, %27,9’dan %30,0’a ¢ikmuistir. Ocak-Haziran 2024 déneminde, net karin 2023 yilinin ayni
donemine gore gerilemesi neticesinde, Haziran 2024°de Sirketin 6zkaynaklar1 siirli bir oranda %5,5 artmig
ve 0zkaynak tutar1 435,4 milyon TL’ ye ulagmustir. 2025 yilinda da MNG Faktoring, net karlarini sermayeye
ilave ederek, 6zkaynagin giiclendirecektir. Sirketin 6zkaynak orani, son ii¢ donemdir hem sektoér hem peer
grup ortalamalarinin ¢ok iizerinde yer almigtir.

Deneyimli Yénetim Kadrosu: MNG Faktoring’in yeni Yonetim Kurulu, Genel Miidiir dahil bes {iyeden
olugmakta olup, iki Yonetim Kurulu iiyesi icraci Yonetim Kurulu iiyesidir. Yonetim Kurulu tiyelerinin hepsi
bankacilik ve finans alaninda 10 yil {izeri deneyime sahiptir. Sirketin Genel Miidiirii, Nisan 2022’den beri
Sirketi yonetmektedir. icrac1 Yonetim Kurulu iiyeleri ise en az 16 yildir Sirkette gorev almaktadir. Yonetim
Kurulu Bagkani ile Yonetim Kurulu Baskan Vekili’nin ayni zamanda, Ergiin Holding’de de Yonetim
Kurulu’nda olmalar1, Sirketin Holding ile olan baglarini giiclendirecegi diisliniilmektedir.
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MNG Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplam1 913.251 877.937 740.997 1.034.078 1.374.053
Aktif Biiyiime Orani (%) 55,5 -3,9 -15,6 39,6 329
Net Faktoring Alacaklari 843.028 812.937 667.706 881.264 1.137.864
TGA Orani (%) 3,7 3,8 51 3,6 29
Ozkaynaklar 183.350 191.021 209.647 288.997 412.884
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 20,1 21,8 28,3 27,9 30,0
Faktoring Gelirleri 205.182 142.870 217.743 236.654 448.108
Net Faktoring Gelirleri* 65.707 53.643 64.437 104.578 194.804
Net Faiz Marji (%) 9,4 5,9 7,8 11,3 5,2
Ana Faaliyet Kar1/Zarari 23.315 7.245 16.279 42.476 76.514
Net Kar 24.549 6.405 15.980 36.373 79.724
ROAA (%) 33 0,7 2,0 4,1 6,6
ROAE (%) 16,8 3.7 8,4 16,3 27,2

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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