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BANKACILIK SEKTORU — TAHSILI GECIKMIS ALACAKL

Bu raporda, tahsili gecikmis alacaklar (TGA) konusunda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve
Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Risk Merkezi’nin verileri kullanilmaktadir. Ancak, her iki kurum arasinda rakamlar
farklilik gostermektedir. TBB Risk Merkezi’'nden edindigimiz bilgiye gére bu farkliligin nedeni; TBB Risk Merkezinin
verilerine, gergek/tiizel kisi bazinda bildirimi yapilmayan ve tasfiye olunacak kredilerde 20,0 TL alt1 degere sahip olan
kredi hesaplarinin dahil olmamasi, bununla birlikte kredi hesaplarinin faiz reeskontu ve faiz tahakkukunun ana para
tutarlarina dahil edilmesidir. Ayrica faaliyet izni iptal edilmis bankalarin miisterilerinin kredi ve alacaklarinin da tasfiye
edilinceye kadar TBB Risk Merkezi raporlar1 kapsamia dahil edilmesidir. Bu farkliliklar nedeniyle, yorumlarimizda

hangi kurumun rakamlarinin dikkate alindig1 agiklanmaktadir.

Artan Kredi Hacmine Ragmen Stabil Kalan TGA, Oransal Olarak Azalhs Egiliminde

2018 y1li ortalarindan bu yana piyasalardaki dalgali seyir ve ekonomideki belirsizlikler nedeniyle olusan olumsuz gidisat
sonucu, tahsili gecikmis alacaklar ve yakin izlemedeki kredilerin toplam diizeyleri Tiirk Bankacilik Sisteminin hala
onemli sorunlarindan olmaya devam etmektedir. Kredi hacmindeki biiyiime ve BDDK tarafindan alinan kararlar sonucu
bir siiredir neredeyse stabil olan TGA rakami nedeniyle TGA orani, 2020 yilindan beri azalis egilimindedir. Son iki yildir
kredi hacmindeki artig dikkat ¢ekici diizeydedir. Hiikkiimetin 2023 yilinin ilk yarisinin sonuna kadar uyguladigi faiz ve
kredi politikalar1 sonucu enflasyon ortaminda diisiik kalan faiz oranlar1 nedeniyle, kisi ve kurumlarin kredi kullanimina
yoneldigi goriilmektedir. Ayrica enflasyon ortaminin etkisiyle gayrimenkul fiyatlarinin yiikselmesi, kisi ve kurumlari atil

durumdaki gayrimenkullerini satarak kredi bor¢larin1 6demeye yoneltmesi de TGA tutarlarinin stabil kalmasinda etkili

olmustur.
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Aralik 2022 ile Haziran 2023 arasinda, sektoriin briit kredilerinin %31,4 artig gostermesine ragmen, nominal TGA
tutarinin sadece %5,5 artmasi nedeniyle, Aralik 2022°de Risk Merkezine gore %1,9 olan TGA orani, Haziran 2023

sonunda %1,6’ya gerilemistir. Oniimiizdeki yerel segimler nedeniyle, devletin destek ve tesvikleriyle kredilerdeki artigin
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yiikselen faizler nedeniyle ayni hizda olmasa da devam etmesi beklenmektedir. Ancak, se¢im siireci tamamlandiginda,
sik1 para politikas1 uygulamalarinin etkinliginin artmasi ile birlikte kredilerin kisilmasi ve TGA oranlarinin yiikselmeye

baslamasi beklenmektedir.

BDDK, 24.06.2022 tarihli ve 10250 sayili Kurul Karar ile bankalarin, makro ihtiyati adimlar kapsaminda bagimsiz
denetime tabi olan sirketlere TL cinsinden yeni nakdi ticari kredi kullandirmasina yonelik sinirlamalar getirmistir.
07.07.2022 tarihli ve 10265 sayili karar ile ise bankalarla birlikte diger finansal kuruluslar1 da ayni sinirlamalara tabi
tutmustur. 21.10.2022 tarihli ve 10389 sayili BDDK karar1 ile TL cinsinden yeni nakdi ticari kredi kullandirmasina
yonelik sinirlamalara iligkin esik degerleri diistiriilerek sikilagtirmaya gidilmistir. TCMB’nin Mayi1s 2023 tarihli ve 2023-
1 sayili finansal istikrar raporuna gore, 2023 Mart ay1 itibartyla 2021 yilsonuna kiyasla son dénemde alinan makro-
ihtiyati tedbirler ile KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirim kredisi haricindeki kredilerin biyiimesi %23,1 diizeylerine
kadar gerilemistir. Ayni rapora gore, KOBI, esnaf, tarim, ihracat ve yatirim gibi hedef secilen kredi tiirlerinin toplam TL
krediler igerisindeki payi, 2022 yilinin ilk ¢eyreginde %66 iken, 2023 yilmin Mart ay1 itibariyla %81°e yiikselmistir.
Ayrica, uygulamaya alinan makro-ihtiyati tedbirler nedeniyle, Mart 2023 itibariyla 2021 yilsonuna kiyasla hedef secilen
kredi tlirlerinin biiyiimesi %165 olarak gergeklesmistir. Alinan makro ihtiyati tedbirler ile her ne kadar ticari ve kurumsal
kredilerin hacminde azalma yasansa da, hedef secilen kredi tiirlerindeki biiytime ile sektoriin kredi hacmi biiyiimeye

devam etmis ve TGA oranlarinin azalmasinda etkili olmustur.

Ticari ve Kurumsal Krediler ile KOBI Kredilerinin TGA Oranlarimin Gelisimi

Agustos 2018°deki kur krizinden sonra hem KOBI hem de kurumsal ve ticari kredilerin TGA oranlari artis gdstermistir.
Yillar itibartyla bakildiginda, KOBI kredilerinin TGA orani, kurumsal ve ticari kredilerin TGA oranmin iizerinde
seyretmistir. Bu durum, KOBI’lerin ekonomik ve siyasi konjonktiirden, kurumsal ve ticari firmalara gére daha fazla
etkilenmelerinden kaynaklanmaktadir. Ancak, asagidaki grafikten de goriilecegi gibi 2020 yil ve sonrasinda KOBI’lerin
TGA oram hizla azalma egilimindedir. 2018 yilindaki kur atagindan sonra KOBI’lere verilen kredilerin kisilmasi ve
KOBTI’lerin TGA tutarinin hizla artmasi sonucu ciddi sekilde artan TGA orani, 2020 yilinda pandemi nedeniyle kredi
musluklarmin agilmast sonucu kredi miktarinin artmasi, artan nakit bollugu nedeniyle KOBI’lerin geciken kredilerini
ddenmeye yonelmesi sonucu hizla diismeye baglamigtir. 2022 yilinda makro ihtiyati adimlar kapsaminda ticari kredi
kullanimia getirilen kisitlamalar sonrast KOBI’lere verilen kredi miktarinin %88,2 artmast TGA oranmin azalma
egilimini devam ettirmistir. Haziran 2023 itibariyla %1,8 e kadar gerileyen KOBI’lerin TGA oranmin, ticari ve kurumsal
kredilerin TGA oranina oldukea yaklastigi goriilmektedir. Heniiz KOBI kredilerine herhangi bir kisitlama gelmemekle
birlikte artan faiz oranlar1 neticesinde KOBI’lerin krediye ulasiminin kisitlanacagi ve bu nedenle TGA oranmin tekrar
artmaya baslayacag goriisiindeyiz. Artan faiz ortami sadece KOBI kredilerinde diisiise neden olmakla kalmayacak, genel
olarak bankacilik sektoriiniin kredi hacminde diisiise neden olacaktir. Bununla birlikte, piyasadaki nakdin kisilmasi

sonucu TGA tutarlarinin da artmaya baslamasi beklenmektedir.
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Yapilandirmalar ve Diizenlemeler Nedeniyle TGA Artis1 Simirh Kalmistir

2019 yil1 sonunda BDDK almig oldugu kararla finansal yeniden yapilandirma ¢erceve anlagmasi kapsaminda banka ve
finansal kurumlara kredi borcu bulunan biiyiik 6l¢ekli ve kiiclik 6lgekli sirketler i¢in “Finansal Yeniden Yapilandirma”
uygulamasina baglamistir. Bu kapsamda, Tiirkiye Bankalar Birligi verilerine gére Ekim 2019 — Temmuz 2023 tarihleri
arasinda kiiciik ve biiylik Olgekli toplam 399 firma igin 142,0 milyar TL tutarindaki kredi borcu yeniden
yapilandirilmigtir. 2019 yil sonundan sonra uygulanmaya baslanan yapilandirma programlari ve donuk alacaklarin
siiflandirmasinda yapilan degisiklikler sonucu, nominal TGA tutarlar1 Mart 2023’e kadar neredeyse yataya yakin
hareket etse bile, Haziran 2023 doneminde ii¢ ay gibi kisa bir siirede BDDK verilerine gore %6,0 artarak 168,3 milyar
TL, Risk Merkezi verilerine gore ise %7,0 artarak 200,8 milyar TL seviyesine yiikselmistir. Diger finansal kurumlarin
(faktoring, leasing ve finansman sirketleri) nominal TGA tutar1 toplam1 BDDK verilerine goére 8,2 milyar TL’ye, Risk

Merkezine gore ise 11,8 milyar TL’ye ulagmistir.

Yakin izlemedeki Krediler Artmaya Devam Ediyor

Yakin izlemedeki krediler de yillar itibariyle artmaya devam etmektedir. Son bes donemdir artmaya devam eden yakin
izlemedeki kredilerdeki en biliylik artis %46,8 ile 2021 yilinda gergeklesmistir. 2021 yilindan sonra artis hizi
yavaglamakla birlikte Haziran 2023 doneminde bir dnceki yilin ayni1 dénemine goére %33,2 artig gostermistir. Ekonomide
ve finansal piyasalarda uygulanan politikalardaki istikrarsizliklar giderilene ve daha ngoriilebilir bir yapiya kavuguncaya

kadar bu artisin devam etmesi beklenmektedir.

Yakin izlemedeki krediler nominal olarak biiylimekle birlikte toplam krediler i¢indeki pay1 ise yillar itibariyle azalma
egilimdedir. Bu egilimin ana nedeni kredi hacmindeki yiiksek biiylimedir. TGA ve yakin izlemedeki kredilerin toplam
kredilere oran1 Haziran 2023 doneminde %9,6 olarak gergeklesmistir. Bu oran, %17’ye ulagtig1 2019 yilindan beri, kredi

hacmindeki artisin etkisiyle azalma egilimini devam ettirmektedir.
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%1,6 olan TGA Oram Yakin izlemedeki Krediler Dahil Edildiginde %8,9

Bankalar, 2018 yilindan itibaren, TFRS 9 standardina gore, kredilerini siniflandirmakta olup, kredi gecikmesi olmasa
bile, bankalarin kullandiklar1 model sonuglarina istinaden kredi riskinde énemli derecede artig olan kredileri yakin
izlemede smiflandirmaktadir. Bankalar yakin izlemedeki kredilerini, yeniden yapilandirilmayan, sozlesmesinde
degisiklik yapilan ve yeniden yapilandirilan finansman kredileri olarak ii¢ ayr1 kategoride takip etmektedir. Son iki
kategori yeniden yapilandirilmis krediler olarak izlenmektedir. 57 bankanin Haziran 2023 sonu bilangolarini inceleyerek
yaptigimiz bir ¢alisma bize Haziran 2023 itibariyla, 840,6 milyar TL olan yakin izlemedeki kredilerin 349,8 milyar
TL’sinin “yeniden yapilandirilmis kredilerden” olustugunu gostermektedir. Turkrating olarak banka bilanc¢olarindan
yaptiZimiz hesaplamalara gore, bankacihk sektoriiniin Haziran 2023 sonu %1,6 olan TGA orani, yakin
izlemedeki krediler de dahil edildiginde %8,9’a yiikselmektedir. Bu oran kredi hacmindeki biiyiime nedeniyle azalig

egilimindedir.

TGA + yakin izlemedeki krediler oram1 Arahk 2022°deki %9,7 seviyesinden Haziran 2023’de briit kredilerdeki
artis hizi1 nedeniyle %8,9 seviyesine gerilemistir. Haziran 2023 sonunda yakin izlemedeki kredilerin artmig oldugu
gorlilmiistiir. Yakin izlemedeki krediler, Arahk 2022°de 684,6 milyar TL’den Haziran 2023’de %22,8’lik artisla
840,6 milyar TL’ye yiikselmistir. Aym1 donemde yakin izlemedeki krediler icindeki yeniden yapilandirilan
kredilerde ise %19,2 artiy olmustur. Bu durum bize yapilandirma dis1 kalan yakin izlemedeki kedilerden,
yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere bir gecis oldugunu gostermektedir. Yeniden yapilandirma galigsmalari
kapsaminda Temmuz 2021°de kiiciik 6l¢ekli kurumlar i¢in iist sinir olan 25 milyon TL toplam nakit ve gayri nakdi risk,
100 milyon TL’ye yiikseltilmig olup, kii¢iik 6l¢ekli firmalarin borglarinin 100 milyon TL’ye kadar olan kisminin yeniden
yapilandirilmasi hedeflenmektedir. Bu kapsamda yeniden yapilandirmalarin ve yakin izlemedeki kredilerin miktarinin

artmaya devam etmesi beklenmektedir.
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Haziran 2023 itibariyla bizim hesaplamalarimiza gére buldugumuz TGA tutarin1 BDDK ’nin agikladigi bankalarin toplam
Ozkaynak tutarina oranladigimizda, TGA hacminin bankalarin toplam 6zkaynaklarmmin %11,1’ini olusturdugu,
yakin izlemedeki krediler dahil edildiginde ise s6z konusu oranin %60,9’a ciktig1 goriilmektedir. Sadece yeniden
yapilandirilan krediler ile TGA’lar dikkate alindiginda ise, s6z konusu oran %31,8’e ulagmaktadir. Elbette ki yeniden
yapilandirilan kredilerin hepsinin TGA’ya diismesi s6z konusu olmayacaktir. Ancak, i¢inde bulundugumuz ekonomik

kosullarda TGA oraninin daha yiiksek olmasin1 beklemek yanlig olmayacaktir.

TFRS 9 Kapsaminda Ayrilan Karsihiklar Artmaya Devam Ediyor

Bununla birlikte bankalarin ayirdiklar1 beklenen zarar karsiliklar: da artmaya devam etmektedir. 2023 yilinin ilk 6 ayinda
beklenen zarar karsiliklart %12,0 artis gostermistir. Bu artigtaki en énemli kalem bankalarin raporlama déneminden
sonraki 12 ay iginde temerriide diismesi miimkiin alacaklar i¢in ayirdig karsiliklardir. Bu rakam ilk 6 ayda %32,2 artig
gostermistir. Bu durum bize bankalarin son donemde daha ihtiyatli davrandigini gostermektedir. Ayrilan karsiliklarin
son bir yillik artig1 ise daha dikkat ¢ekicidir. Bankalarin raporlama déneminden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diismesi
miimkiin alacaklar i¢in ayirdigi karsiliklardaki bir yillik artis %117,3 iken, kredi riskinde 6nemli artis olan miisteriler
icin ayirmis oldugu karsiliklardaki artis %47,6 olarak gergeklesmistir. TFRS 9 kapsaminda ayrilan bu karsiliklarin toplam
kredilere oran1 2022 yil sonu itibariyle %3,01 olarak gerceklesmistir. Bu oran 2018 yilindan bu yana gergeklesen en

yiiksek oran olarak gergeklesmistir.
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Temmuz 2019 da Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun “Karsiliklar,
teminatlar ve kayittan diisme” baglikli 54 iincii maddesinde bankalar “kayittan silmeye iligkin uygun politikalar
olusturmak ve uygulamak, bunlar1 diizenli olarak gdzden gegirmek, tiim bu hususlari icra edebilecek gerekli yapilar tesis
etmek ve isletmek kaydiyla” TFRS’ye gore kredilerini kayitlarindan diisebilmelerini hiikiim altina almistir. Bu
diizenleme sonrasinda aktiften silinen kredilerde ciddi artislar oldugu goézlenmistir. 2019 yili ve sonrasinda aktiften
silinen ve Varlik Kiralama Sirketlerine satis ile kayitlardan diisiilen yaklagik 100 milyar TL’lik alacak oldugu tahmin
edilmektedir.
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya acik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmas: veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas1 sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya satim1
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.




