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Aralik 2021 itibariyla TGA diizeyleri hala Tiirk Bankacilik Sisteminin 6nemli sorunlarindan olmaya devam etmektedir.
Ulkemizde ilk Covid-19 vakasmin goriildiigii Mart 2020°den Aralik 2021°e kadar bankacilik sektoriindeki yakin
izlemedeki krediler %76,5 artis gostermistir. Ekonomideki olumsuz gidisat nedeniyle, bu artigin bir siire daha devam
etmesi beklenmektedir.

Bu raporda TGA’lar konusunda BDDK ve TBB Risk Merkezi’nin verilerini kullanmaktayiz. Ancak her iki kurum
arasinda rakamlar farklilik gostermektedir. TBB Risk Merkezi’nden edindigimiz bilgiye gore bu farkliligin nedeni, TBB
Risk Merkezinin verilerine, gergek/tiizel kisi bazinda bildirimi yapilmayan ve tasfiye olunacak kredilerde 20,0 TL alt1
degere sahip olan kredi hesaplarinin dahil olmamasi, bununla birlikte kredi hesaplarmin faiz reeskontu ve faiz
tahakkukunun ise ana para tutarlarina dahil edilmemesidir. Ayrica, faaliyet izni iptal edilmis bankalar, miisterilerinin
kredi ve alacaklarini tasfiye edilinceye kadar TBB Risk Merkezi'ne bildirmeye devam ettiklerinden rapor kapsamina
dahil edilmektedir. Bu nedenle, yorumlarimizda hangi kurumun rakamlarmin dikkate alindig1 agiklanmaktadir.

TGA’larmn Artis Seyri

Hem BDDK hem Risk Merkezi verilerinde, nominal olarak TGA’larin artisinda kirilma noktasi erken se¢im kararmin
almdig1 Nisan 2018'de meydana gelmistir. Daha sonra, artig trendinin ivme kazanmasi doviz kurlarimin zirve yaptigi
Agustos 2018’de baslamistir. Bu tarihten itibaren artis trendi istikrarli bir sekilde Haziran 2020’ye kadar devam etmistir.
Hiikiimetin yasal diizenlemelerle almis oldugu 6nlemler nedeniyle, Haziran 2020 ve Aralik 2021 arasinda ise bankacilik
sektoriiniin nominal TGA tutarlart BDDK verilerine gore 150 milyon TL civarinda, Risk Merkezi verilerine gore de
ortalama 167,5 milyon TL seviyesinde tutunmustur. Yine ayni donem itibariyla, diger finansal kurumlarin (faktoring,
leasing ve finansman) nominal TGA tutar1 BDDK ’ya gore ortalama 7,6 milyar TL, TBB Risk Merkezi’ne gore ortalama
8,7 milyar TL’dir. Aralik 2021°de ise TGA’ya alma siiresinin tekrar 90 giine ¢ekilmesinin etkisi ile bankacilik sektoriiniin
nominal tahsili gecikmis alacak tutar1t BDDK verilerine gére 160 milyon TL’ye, Risk Merkezi verilerine gore 182 milyon
TL’ye ulagsmustir. Aralik 2021 itibariyla, diger finansal kurumlarin nominal TGA tutar1 ise BDDK verilerine gore 8,3
milyar TL’ye, Risk Merkezine gore ise 10 milyar TL’ye ylikselmistir.

Ancak ayni donemde briit kredilerin %48,5 artis gostermesi nedeniyle Haziran 2020°de %4,4 olan TGA orani, Aralik
2021 sonunda %3,2’ye gerilemistir.

Yasal Diizenlemelerin Etkileri

2019 yil1 sonunda BDDK almig oldugu kararla finansal yeniden yapilandirma gerceve anlagmasi kapsaminda banka ve
finansal kurumlara kredi borcu bulunan biiyiik 6lgekli ve kiigiik 6lgekli sirketler igin “Finansal Yeniden Yapilandirma”
uygulamasima baglamistir. Bu kapsamda, Tiirkiye Bankalar Birligi verilerine gére Ekim 2019 — Subat 2022 tarihleri
arasinda kiigiik ve biiyiik 6l¢ekli toplam 294 firma i¢in 82,2 milyar TL yeniden yapilandirma yapilmustir.

2018 yilindaki kur krizinden bu yana ekonomideki olumsuz gidisat, yeniden yapilandirmalar ve BDDK’nin tahsili
gecikmig alacaklara (TGA) alinma siirelerine iligkin degisiklikleri, 2021’in son ¢eyregine kadar bankacilik sektoriiniin
TGA tutarlarina yansimamustir. 16 Eyliil 2021°de yapilan agiklamayla 90 giin gecikme siiresinin, TFRS 9 kapsaminda
beklenen kredi zarar1 ayiran sirketler icin de gecerli olmak iizere 180 giin ve finansal kiralama sirketlerince 240 giin
olarak uygulanmasina ve 90 giinliik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabina aktarilmayan alacaklar
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icin sirketlerce kendi risk modellerine gore karsilik ayrilmasina devam olunmasina iligkin uygulamaya 30.09.2021
itibartyla son verilmistir. Her ne kadar 15.07.2021 tarihinde finansal yeniden yapilandirma uygulamasimnin siiresi iki y1l
daha uzatilmis olsa da, TGA hesabina alma siiresinin 90 giine ¢ekilmesinin etkisi bankacilik sektdriindeki ve diger
finansal kurumlardaki nominal TGA tutarlarinin artmasi yoniinde olmustur. Bu degisiklik sonrasi risk merkezi verilerine
gore, TGA tutarlari; bankalarda %7,5, leasing sektoriinde %36,1, finansman sektoriinde %15,2 artig gosterirken, vade
yapist kisa olan faktoring sektdriinde ise %1 oraninda azalis gostermistir. Bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan
elde edilen verilere gore ise, yakin izlemedeki krediler yaklasik %30 artig gostermistir.

Yakin izlemedeki Krediler — %3,2 olan TGA Oram Yeniden Yapilandirmalar Dahil Edildiginde %9,1

Bankalar yakin izlemedeki kredilerini, yeniden yapilandirilmayan, sozlesmesinde degisiklik yapilan ve yeniden
yapilandirilan finansman kredileri olarak 3 ayr kategoride takip etmektedir. Son iki kategori yeniden yapilandirilmig
krediler olarak izlenmektedir. 55 bankanin Aralik 2021 sonu bilangolarini inceleyerek yaptigimiz bir calisma? bize Aralik
2021 itibariyla, yakim izlemedeki kredilerin 313,1 milyar TL’sinin “yeniden yapilandirilmis kredilerden” olugtugunu
gostermektedir. Bizim banka bilangolarindan yaptigimiz bu hesaplamalara gore, bankacilik sektoriiniin Aralik 2021 sonu
%03,2 olan TGA orani, yeniden yapilandirilan krediler de dahil edildiginde %9,1’e yiikselmektedir.

Aralik 2021 sonunda yakin izlemedeki kredilerin 6nemli derecede artmis oldugu goriilmiistiir. Yakin izlemedeki
krediler, Mart 2020°de 324,4 milyar TL’den Aralhk 2021°de %76,5’lik artisla 572,4 milyar TL’ye yiikselmistir.
Aym donemde yakin izlemedeki krediler icindeki yeniden yapilandirilan kredilerde ise 2,1 kat artis olmustur. Bu
durum bize yapilandirma dis1 kalan yakin izlemedeki kredilerden, yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere bir gecis
oldugunu gostermektedir

Yeniden yapilandirma ¢aligmalar1 kapsaminda Temmuz 2021°de kiigiik 6lgekli kurumlar igin {ist sinir olan 25 milyon TL
toplam nakit ve gayrinakit risk, 100 milyon TL’ye yiikseltilmis olup, kii¢lik 6l¢ekli firmalarin borglarinin 100 milyon
TL’ye kadar olan kisminin yeniden yapilandirilmast hedeflenmektedir. Bu kapsamda yeniden yapilandirmalarin ve yakin
izlemedeki kredilerin miktarinin artmaya devam etmesi beklenmektedir.

Sekil 1. Aralik 2021 Sonunda 55 Bankanin Yeniden Yapilandirilan Kredilerinin Dagilimi
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Aralik 2021 itibartyla bizim hesaplamalarimiza gére buldugumuz TGA tutarint BDDK ’nin agikladig1 bankalarin toplam
Ozkaynak tutarina oranladigimizda, TGA hacminin bankalarmm toplam 6zkaynaklarmm %25,1’ini olusturdugu,
yakin izlemedeki krediler dahil edildiginde ise s6z konusu oranin %105,3’e ¢iktig1 goriilmektedir. Sadece yeniden
yapilandirilan krediler ile TGA’lar dikkate alindiginda ise s6z konusu oran %56,0’a ulagsmaktadir.
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Elbette ki yeniden yapilandirilan kredilerin hepsinin TGA’ya diismesi s6z konusu olmayacaktir. Sektorii yakindan
izleyenlerin goriisiine gore gecmis yillarda yakin izlemedeki kredilerin TGA’ya doniisme oranmin %20,0 oldugu
yoniindedir. Ancak, i¢inde bulundugumuz ekonomik kosullarda TGA oraninin daha yiiksek olmasii beklemek yanlig
olmayacaktir.

Banka, Faktoring ve Leasing Ticari Kredilerinin TGA Gelismeleri Bakimindan Sektorel Analizi

Aralik 2021 itibariyla, TBB Risk Merkezi verilerine gore banka, faktoring ve leasing briit kredilerinin toplam tutart 5,3
trilyon TL’dir. Bireysel krediler hari¢ tutuldugunda, s6z konusu finans kuruluslarinin briit kredilerinin %37,9 unu, tahsili
gecikmis alacaklarmin ise %54,5’ini olusturan insaat, Enerji, Toptan ve Perakende Ticaret, Tekstil ve Turizm sektdrleri
one ¢ikmaktadir.

Insaat Sektorii

Aralik 2021 itibartyla TBB Risk Merkezi verilerine gore, insaat sektorii bankacilik sektdriinde %7,6 TGA orant ile toplam
TGA hacminin %18,7’sini, faktoring sektdriinde %13,5 TGA oram ile toplam TGA hacminin %27,2’sini ve leasing
sektoriinde %7,9 TGA orani ile toplam TGA hacminin %29,6’sm1 olusturmaktadir. Insaat sektorii bankacilikta toptan ve
perakende ticaretten sonra ikinci sirada yer almakta olup, leasing ve faktoring sektorlerinde de en yiiksek TGA hacmine
sahip olan sektor olarak dikkat cekmektedir.

Ingaat sektdriinde TGA’larin seyri hem BDDK hem Risk Merkezi verilerine gére incelendiginde, Eyliil 2018 itibartyla
TGA oranmnin artmaya basladigi ve Aralik 2019 itibariyla en yiiksek seviyesine ulastigi goriilmektedir. 2020 yilinin ilk
yarisinda kii¢lilen insaat sektorii, yilin {igiincii ¢eyreginde sektore verilen destekler ve diisiik faiz oranlarinin etkisiyle
%4,7 bilyliime saglamig, salgindaki ikinci dalga ve yiikselen faiz oranlari sonucunda ise yilin son ¢eyreginde %12,5
kiigiilmiistiir. 2020 yilinin ii¢iincii geyreginde kullanilan krediler artmaya baglamig ve sektoriin TGA orani azalis trendine
girmigtir. Ancak 2020 yili son ¢eyreginde sektoriin tekrar kiigiilmesiyle krediler azalmig ve TGA artig gostermeye
baglamustir. 2021 yilinda, ingaat sektériiniin TGA orani, artan briit krediler nedeniyle bankacilik ve faktoring tarafinda
diisiis gostermekle birlikte, leasing tarafinda TGA tutarinin briit kredi tutarindan daha fazla artmasi neticesinde
ylikselmistir. Konut satiglarinin daraldigi ve insaat maliyetlerinin yiikseldigi bu donemde, TGA oranindaki diigiisiin bir
nedeni de, yeniden yapilandirmalarla bu sektére kullandirilan yeni kredilerin (KGF vb) bir boliimiiniin TGA’larin
kapatilmasinda kullanilmis olmasi ihtimalidir. Nitekim TBB’nin Subat 2022 tarihli yeniden yapilandirmalara iligkin aylik
raporunda, 2019 ve 2020 yillarindan devreden tutarlar dahil olmak iizere Ocak-Aralik 2021 donemi igerisinde insaat
sektoriiniin 7,8 milyar TL tutarinda yeniden yapilandirmaya tabi oldugu goriilmektedir. Buna ragmen, halen finans
kuruluglar1 nezdinde ingaat sektoriiniin TGA orani yiiksek seviyelerde seyretmektedir. Genel olarak finansman ve ingaat
maliyetlerindeki artis ile hanehalkinin reel gelirlerindeki diisiis egilimi nedeniyle bu sektdriin TGA oranimin yiiksek
kalmaya devam edecegi goriisiindeyiz.

Tablo 1-Risk Merkezi Verilerine Gore ]'nyaat Sektorii, Aralik 2021

Banka  Leasing Faktoring

Nakit Kredi Tutar1 (Milyar TL) 4148 12,0 6,9
Nakit Kredilerdeki Pay1 (%) 8,3 14,6 15,8
TGA Orani (%) 7,6 13,5 7,9

TGA Tutarindaki Pay1 (%) 18,7 27,2 29,6
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Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari (Enerji) Sektorii

Elektrik, gaz ve su kaynaklar1 bagliklarinda toplanan enetji sektoriinde TGA’larin seyri hem BDDK hem Risk Merkezi
verilerine gore incelendiginde, Mart 2018 itibartyla TGA oraninin artmaya basladigi ve 2019un son iki ¢eyregi itibartyla
en yiiksek seviyesine ulastigi goriilmektedir. Enerji sektorii agirlikli olarak bankalara borglu olup, s6z konusu borglari
finanse edebilmek igin 2020 ve 2021 yillarinda birgok enerji firmasi halka arz yoluna gitmistir. Asagidaki verilerden,
sektoriin ekipmanlarinin leasingine ait kredileri is yiiriitmede herhangi bir sorunla kargilasmamak adina diizenli sekilde
0dedigi, bankalara olan borglarini ise geciktirdigi goriilmektedir. Nitekim s6z konusu sektdr bankalar tarafindan agirlikli
olarak yeniden yapilandirilan bir sektordiir. Eylil 2019°dan itibaren sektoriin TGA oraninda ciddi bir sigrama
yasanmistir. Ancak, 2019 yilinda baslayan bankalarin yeniden yapilandirma faaliyetleri nedeniyle sektoriin TGA orant
Aralik 2019-Eyliil 2021 donemleri arasinda belli bir seviyede tutunmustur. Aralik 2021°de ise son ¢eyrekte sektore
kullandirilan kredilerdeki %38,5 artistan dolayr TGA orami diislis gostermistir. TBB nin Subat 2022 tarihli finansal
yeniden yapilandirma raporuna gore, enerji sektorii Ocak-Aralik 2021 déneminde 5,5 milyar TL ile en ¢ok yapilandirilan

sektorlerden biri olmustur.
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Tablo 2-Risk Merkezi Verilerine Gére Enerji Sektorii, Araltk 2021

Banka Leasing Faktoring
Nakit Kredi Tutar1 (Milyar TL) 387,7 8,6 0,5
Nakit Kredilerdeki Pay1 (%) 7,8 10,4 1,2
TGA Orani (%) 55 1,0 15
TGA Tutarindaki Pay1 (%) 12,4 1,3 0,4

Toptan ve Perakende Ticaret Sektorii

Banka kredileri toplaminda %13,4 ile en yiiksek paya sahip olan bu sektoriin TGA orani, Aralik 2019°da %8,3 iken,
Aralik 2021 itibariyla %4,1’e gerilemistir. Pandemi doneminde finans kuruluslarinca sektére kullandirilan krediler %82,2
artig gosterirken, TGA hacmi %9,7 azalig gostermistir. Pandemi donemini bazi branglari agisindan (Market, online satig
vb) en iyi gegiren sektorlerden olan Toptan ve Perakende sektorii, artan islem hacmi sayesinde ve yeniden

yapilandirmalarin da etkisiyle tahsili gecikmis borglarini 6demis géziikmektedir.

Tekstil Sektorii

Tekstil makinelerinin yiiksek oranda leasinge konu olmasi nedeniyle sektor, leasing sektoriiniin toplam nakit kredileri
icinde onemli bir paya (%15,3) sahiptir. Faktoring sektoriiniin toplam nakit kredilerindeki pay1r da azimsanmayacak
oranda olup, %8,3’diir. Bankalarda nakit krediler iginde oran1 %3,3-3,6 bandindadir. Sektériin Aralik 2019°da %5,9’a
kadar yiikselen TGA orani o donemden beri azalis egiliminde olup, bankalarda %2,7’ye kadar gerilemistir. Aralik 2021

Tablo 3-Risk Merkezi Verilerine Gére Toptan ve Perakende Ticaret Sektorti, Aralk 2021

Banka Leasing Faktoring
Nakit Kredi Tutar1 (Milyar TL) 667,4 55 51
Nakit Kredilerdeki Pay1 (%) 13,4 6,7 12,3
TGA Orani (%) 4,1 6,0 4,2
TGA Tutarindaki Pay1 (%) 15,5 51 12,3

itibartyla her {i¢ finans sektoriinde de TGA oranlari azalis géstermistir.
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Tablo 4-Risk Merkezi Verilerine Gore Tekstil Sektorii, Aralik 2021

Banka Leasing Faktoring
Nakit Kredi Tutar1 (Milyar TL) 178,8 12,7 3,5
Nakit Kredilerdeki Pay1 (%) 3,6 15,3 8,3
TGA Orani (%) 2,7 2,3 3.9
TGA Tutarindaki Pay1 (%) 2,8 4,3 7,5

Otel ve Restoranlar (Turizm) Sektorii

Turizm sektorii kredilerinin toplam nakit krediler i¢cindeki pay1 yiiksek olmamakla birlikte, 6zellikle leasing ve faktoring
sektorlerinde TGA oranlan yiiksektir. Turizm sektorii giivenlik, saglik, ekonomik ve doga ile ilgili birgok faktdrden en
cok etkilenen sektdr olmasi nedeniyle yiiksek riskli sektor olarak kabul edilmektedir. Leasing sektoriinde TGA hacmi
bakimindan en yiiksek ikinci sektér Turizm sektoriidiir. Yine leasing sektoriinde Mart-Eyliil 2021°de ortalama %18,5
olan turizmin TGA orani, son ¢eyrekte TGA tutarinin %76,2 artmasi nedeniyle %25,9’a yiikselmistir. 2021 yilinda turizm
sektoriinde TGA oranini en ¢ok artiran finansal sektor ise Faktoring’dir. 2019 yilinda %3.5 olan TGA oran1 Aralik 2021
itibartyla %9,7’e yiikselmistir. Rusya-Ukrayna arasindaki savag nedeniyle, Turizm sektoriiniin TGA oraninin tiim finans
kuruluslar i¢in artmasi beklenmektedir.

Tablo 5-Risk Merkezi Verilerine Gore Turizm Sektorii, Aralik 2021

Banka Leasing Faktoring
Nakit Kredi Tutar1 (Milyar TL) 193,9 2,6 0,8
Nakit Kredilerdeki Pay1 (%) 3,9 3,1 1,8
TGA Orani (%) 47 259 9,7

TGA Tutarindaki Pay1 (%) 52 13,0 4.4




Sekil 1 — Risk Merkezi Banka TGA lari (Milyar TL)
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GOSTERGELER

BDDK ve Risk Merkezinde Toplam TGA Tutarlari ve Oranlan

Sekil 2 - BDDK Banka TGA lart (Milyar TL)
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TURKratin

Uluslararasi tecrabe, Yerel bakis

GOSTERGELER

Sekil 11-Sektoriin Bankalardaki TGA Tutart (Milyar TL) ve TGA Oranu
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Sekil 14- Sektoriin Leasing Sirketlerindeki Briit Kredileri (Milyar TL) ve Briit Kredilerdeki Pay:

16,0 21,1% m Briit Krediler (Milyar TL) 22,0%
14,0 el Briit Kredilerdeki Payi 20,0%
120 18,0%
16,8%
10,0
%16,0%
8,0 )
M 14,0%
60 o o -
a0 ) a 12,0%
2,0 I I 10,0%
- 8,0%
A > b > S 9 ) 9 Q N Q N Y w» Y 'y
"y N N v v y Y v v W W W W
O < a4 NG O < a4 NG O < a4 NG 0. < 1, NG O
LSRN IR NN KNG SR NN KNG SR NN RS AR NN
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TURKrating
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Sekil 17- Sektoriin Bankalardaki TGA Tutar: (Milayr TL) ve TGA Orani
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Sekil 19- Sektoriin Faktoring Sirketlerindeki TGA Tutart (Milyon TL) ve TGA Orani
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TURKrating

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis

GOSTERGELER

Sekil 20- Sektoriin Leasing Sirketlerindeki Briit Kredileri (Milyar TL) ve Briit Kredilerdeki Pay:
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TURKIatin
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Sekil 23- Sektoriin Bankalardaki TGA Tutart (Milyar TL) ve TGA Orant
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Sekil 26- Sektoriin Leasing Sirketlerindeki Briit Kredileri (Milyar TL) ve Briit Kredilerdeki Pay:
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Sekil 29- Sektériin Bankalardaki TGA Tutar: (Milayr TL) ve TGA Orani
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Uluslararasi tecrabe, Yerel bakis

GOSTERGELER

Sekil 32- Sektériin Leasing Sirketlerindeki Briit Kredileri (Milyar TL) ve Briit Kredilerdeki Pay:
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Sekil 35- Sektoriin Bankalardaki TGA Tutar: (Milyar TL) ve TGA Orami
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Sekil 38- Sektiriin Leasing Sirketlerindeki Briit Kredileri (Milyar TL) ve Briit Kredilerindeki Pay:
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Sekil 39- Sektoriin Leasing Sirketlerindeki TGA Tutart (Milyon TL) ve TGA Orant
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Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur is Merkezi No:1/2
Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 272 01 44
Fax: 0212 257 54 85

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimecilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hicbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya satim1
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.




