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OFiSFINANS FINANSMAN A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A-
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 6 Agustos 2025- Ofisfinans Finansman A.S.’nin (kisaca Credin veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Credin’in ana ortaginin giiclii destegi ve alaninda diinyanin en giiclii sirketlerinden biri olan
dolayli yabanci ortagiin varligi, Grup sirketleriyle yaratilan sinerji, 6zgiin is modeli, bilyiime potansiyeli,
giiglii 6zkaynak ve likidite oranlari ile deneyimli Ust Yonetim kadrosu, notu destekleyen ana faktorlerdir.
Yakin zamanda kurulmus olmasi nedeniyle faaliyet ge¢misinin kisa olmasi, heniiz kiigiik 6l¢ekli bir Sirket
olmasi ve sektor ve peer grup ortalamalarmin {izerinde yer alan TGA orani, notu baskilayan unsurlardir.
Sirketin mevcut performansimin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Ofisfinans Finansman A.S., Tirkiye’nin akaryakit ve madeni yag pazarinin lideri Petrol Ofisi A.S.
biinyesinde 20 Aralik 2021 tarihinde kurulmus ve BDDK’nin 27 Mayis 2022 tarihli Kurul karariyla verilen
izinler dogrultusunda faaliyete ge¢mistir. Sirket, “Credin” markasiyla hizmet vermektedir. Credin, Petrol
Ofisi A.S.’nin bayi ag1 ile miisteri ve tedarikgilerinin finansman ihtiyaglarmi karsilamak amaciyla kurulmus
olup, bir akaryakit dagitim sirketine ait ilk finansman sirketi olma 6zelligini tasimaktadir. 19 ¢aligani bulunan
Sirketin merkez ofisi Istanbul Uskiidar’da yer almakta olup, subesi bulunmamaktadir. Sirketin, mevzuat
geregi kurulusunda 50 milyon TL olan 6denmis sermayesi, 2022 yilinda 80 milyon TL’ye, 2023 yilinda ise
175 milyon TL ye yiikseltilmistir.

Giiclii Ortakhk Yapisi: 1941 yilinda kamu kurulusu olarak kurulan Petrol Ofisi A.S., 1983 yilinda anonim
sirkete doniigmiistiir. 4 Mart 2017 tarihinde ise, diinyanin en biiylik enerji ticaret sirketlerinden biri olan
Vitol’e devredilmigtir. Vitol, 50 yili agkin siiredir faaliyet gostermekte olup, 40’tan fazla iilkede yatirimlari
bulunmaktadir. Sirket, her kitada yiiksek depolama kapasitesine sahip olup, 250 petrol tankeri ve 7.000’den
fazla istasyonuyla global ¢apta hizmet sunmaktadir.

Petrol Ofisi A.S., Tiirkiye genelinde ve yakin cografyada hava, deniz ve kara aracglari i¢in ihtiya¢ duyulan
tiim yakat ¢esitlerini saglayabilen tek Grup olarak, iilkenin ilk bes 6zel sirketi arasinda yer almaktadir. Petrol
Ofisi Grubu’nun yaklasik 2.700 istasyonu, 9 akaryakit terminali, 18 havalimani ikmal {initesi ve 1 LPG
terminali bulunmaktadir. Ayrica, yilda ¢eyrek milyon ugaga yakit ikmali yapabilmekte ve 1,5 milyon
metrekiipliik yakit depolama kapasitesine sahiptir. Buna ilaveten, Grup, Kocaeli’'nde 162 bin metrekarelik
alana kurulu madeni yag fabrikasi sayesinde Tiirkiye madeni yag ihracatinin yarisimi gerceklestirmektedir.
Petrol Ofisi’nin bu genis bayi agi, Credin i¢in 6nemli bir miisteri potansiyeli sunmaktadir. Tarafimizca
incelenen 2024 yilsonu finansal verilerine gore, Petrol Ofisi A.S., Credin’e gereken destegi saglayacak giic
ve istege sahiptir.

Giiclii Sinerji ve Ozgiin Is Modeli: Grup ile Credin arasinda giiglii bir sinerji bulunmaktadir. Petrol Ofisi,
finansal biiyiikliigii sayesinde Credin’e yiiksek banka limitleri ve fonlama kaynaklar1 saglamanin yani sira,
genis bayi ve miisteri agimi da Credin’in erisime agmaktadir. Credin ise, Petrol Ofisi’nin bayi ve miisteri
agina 6zel, hedefe yonelik finansman ¢oziimleri sunmaktadir. Sirket, ilk kredisini Ekim 2022°de kullandirmig
olup, bu dénemde ve 2023’{in ilk geyreginde grup sirketi Vavacars ile is birligi yaparak bireysel kredilere
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agirlik vermistir. Ayni donemde, Grup’un bayilerine ticari kredi sunmaya baslamistir. Ancak 2024 yilinda,
Vavacars is modelini degistirerek bireysel tiiketicilere ara¢ satigini sonlandirmistir. Bu degisiklik ve ticari
kredi tarafinda elde edilen karlilik nedeniyle, 2024 yil1 itibariyle bireysel kredi satigina ara verilmistir. Giincel
verilere gore, Credin’in miisteri portfoyiiniin %99u ticari miisterilerden olugmakta olup, bu miisterilerin
%85’1 Petrol Ofisi agina baghdir. Ticari kredilerin biiylik ¢ogunlugu akaryakit, binek ve ticari arag
kredilerinden olugmakta ve her kredi karsiliginda teminat alinmaktadir. Ticari kredi miisterilerine ise, vade
sonunda ddeme yapilan spot kredilerin yani sira taksitli kredi imkéni1 da sunulmaktadir. Credin, ikinci el
otomotivde uctan uca ilk online kredi modelini gelistirmesi nedeniyle TUBITAK ’tan tesvik almistir. Bireysel
miigteri edinimine yonelik olarak, Petrol Ofisi istasyonlarindan yakit alan nihai miisterilere sunulacak
bireysel akaryakit kredisi uygulamasmim 2026 yilinda hayata gecirilmesi planlanmaktadir. S6z konusu
projenin, siirdiiriilebilirlik agisindan tamaminin dijital/online olmasi hedeflenmektedir.

Finansal Performans: Credin, 2022 ve 2023 yillarin1 kurumsal yapisini olusturma, kredi portfoyiinii
yapilandirma ve bu kapsamda gerekli yatirimlari gerceklestirme siireci olarak gecirmistir. Bu nedenle,
sirketin esas finansal performansi1 2024 yilinda net bir sekilde ortaya ¢ikmigtir. 2023 yilinda negatif olan net
finansman gelirlerit, 2024 yilinda pozitife dénerek 102,3 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 2023
yilinda negatif olan ana faaliyet kari?, 2024 yilinda 17,4 milyon TL ye; vergi sonrasi net kr1 ise, 41,5 milyon
TL’ye ulagmustir. Credin, islem hacmini 3,0 milyar TL’ye, aktif biiyiikliigiinii ise 1,5 milyar TL seviyesine
¢ikarmay1 hedeflemektedir. Sirketin 2025 yili i¢in net kar beklentisi ise, 51,6 milyon TL olarak
biitcelenmistir.

Sirketin takipteki alacak (TGA) tutarinda, yliksek montanli bir alacak nedeniyle artis gézlemlenmis olmakla
birlikte; miisteriden geri alinan rehinli araglarin satig1 ile bu riskin tasfiye edilmesi beklenmektedir. Credin’in
temkinli bilyiimesi nedeniyle, net finansman alacaklarinin heniiz goérece kiiciik bir hacme sahip olmasindan
dolay1i, TGA orani, hem sektdor hem peer grup ortalamalarinin iizerinde olup, kredi risk yogunlasmasi
ortalama seviyede seyretmektedir. Sirketin biiyiime stratejisi sonucu alacak portfoyiiniin biiyiimesi ile TGA
oraninin gerilemesi olasidir.

Yeni kurulan bir sirket olmasinin etkisiyle, 2022 ve 2023 yillarinda Credin’in likidite oran1 (Ortalama Likit
Aktifler / Ortalama Toplam Aktifler) yiiksek seviyelerde gerceklesmistir. 2024 yilinda ise sirket, atil
likiditesinin biiylik boliimiinii krediye doniistiirmiis; kalan kismini ise, finansal yatirimlar ve mevduatlarda
degerlendirmistir. Sirket, fonlamasin1 agirlikli olarak banka kredileri ile saglamakta olup, fonlama
kaynaklarin1 ¢esitlendirmek amaciyla tahvil veya bono ihraci planlamaktadir. 2024 yilsonu itibariyla
Credin’in 6denmis sermayesi 175 milyon TL olup, BDDK tarafindan zorunlu tutulan 50 milyon TL sinirnin
oldukea tizerindedir. Ayni1 y1l, Credin’in 6zkaynak/aktifler oran1 hem sektér hem de peer grup ortalamalarinin
iizerinde gerceklesmistir. Ancak, biiylime stratejisi dogrultusunda bu oranin ilerleyen donemlerde diismesi
olasidir.

Diger yandan, 2024 yilinda Credin’in maliyet/gelir rasyosu %83,0 seviyesinde olup, hem sektor hem de peer
grup ortalamalarinin iizerinde yer almistir. Ancak, Sirketin biiylimesi ve operasyonel verimliligin artmasiyla
birlikte bu oranin 6niimiizdeki dénemlerde diismesi beklenmektedir.

Deneyimli Ust Yonetim Kadrosu: Credin’in Yonetim Kurulu, dért icraci iiyeden olusmaktadir. Genel
Midiir disindaki ii¢ iiyenin tamami, ana ortak Petrol Ofisi A.S$.’de {ist diizey pozisyonlarda gorev
yapmaktadir. Bu yapi, Sirket ile ortaklar1 arasindaki koordinasyon ve iletisimi giliglendiren 6nemli bir faktor

! Net Finansman Gelirleri hesaplamasi = Finansman islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere
ve ihrag edilen menkul kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklart +tiirev iglem kari/zarar1 — TGA igin
ayrilan 6zel ve genel karsiliklar

2 Turkrating metodolojisine gore hesaplanmaktadir.
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olarak degerlendirilmektedir. Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu iiyesi, Zeynep Tugba Sahin, yiiksek
Ogrenimini isletme ve uluslararasi finans alanlarinda tamamlamigstir. Kariyerine PwC’de banka bagimsiz
denetcisi olarak baslamis ve daha sonra ayni sirkette satin alma ve birlesmelerde mali danismanlik gorevini
yiriitmiistiir. Petrol Ofisi A.S.’de i¢ kontrol, strateji, is gelistirme, proje yOnetimi, operasyon ve siire¢
gelistirme alanlarinda farkli birimlerde yoneticilik yapmistir. 20 yillik is deneyimine ve SMMM belgesine
sahip olan Zeynep Tugba Sahin, 2024 yili itibariyla, Finansal Kurumlar Birligi Finansman Sirketleri Sektor
Temsil Kurulu iiyesidir.

Ofisfinans Finansman A.S. Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024
Aktif Toplami 65.398 165.973 424.680 857.201
Aktif Biiyiime Orant (%) - 153,8 155,9 101,8
Net Finansman Alacaklari 0 24.954 161.106 733.195
TGA Orani (%) 0 0 20,6 5,8
Ozkaynaklar 48.621 58.717 144.922 186.403
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 743 354 34,1 21,7
Finansman Gelirleri 0 970 64.575 298.149
Net Finansman Gelirleri* 0 -2.997 -6.314 102.344
Net Faiz Marji (%) 0 -2,7 -1,2 18,1
Ana Faaliyet Kary/Zarari -1.839 -35.813 -64.016 17.389
Net Kar -1.379 -19.904 -8.795 41.481
ROAA (%) -4,2 -17,2 -3,0 6,5
ROAE (%) -5,5 -30,6 -7,5 278

Net Finansman Gelirleri*: Finansman iglemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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