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Goriliniim: Duragan

Istanbul, 17 Nisan 2023- Optima Faktoring A.S.’nin (kisaca Optima Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Sirketin her 6lgekten firmaya hizmet eden oturmus is modeli, deneyimli ve istikrarli yonetim
kadrosu, sektér ve peer grup ortalamalarinim {izerinde karlilik oranlar1 ve yiiksek 6zkaynak orami notu
destekleyen ana faktorlerdir. Sektordeki dlcegi, sektor ve peer grup ortalamalarinin iizerinde TGA orani ve
sektordeki yiiksek rekabet ortami notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansmnin devam
edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

15.07.1996 tarihinde “Optima Faktoring Hizmetleri A.S.” unvaniyla kurulmus olan Optima Faktoring’in,
2005 yilinda ortaklik yapisi degismis ve Baser Holding catisi altindan ayrilmistir. 2012 yilinda da Sirketin
unvani “Optima Faktoring A.S.” olarak tadil edilmistir. Sirketin ana ortagi AB Holding A.S.’dir (Kisaca AB
Holding veya Holding). AB Holding ¢atis1 altinda Optima Faktoring A.S. haricinde, ABC Deterjan A.S. de
yer almaktadir. 30.09.2022 tarihi itibariyla, Holding’in 91,8 milyon TL aktifleri, 86,7 milyon TL de
6zkaynaklar1 mevcuttur. Ocak-Eyliil 2022 déneminde, Holding’in 17,0 milyon TL net kar1 bulunmaktadir.
Optima Faktoring, 2022 yili itibariyla net faktoring alacaklarina gore %0,3, aktiflerine gore de %0,4 pazar
payina sahiptir. 2022 yil1 itibariyla, Sirketin 357 aktif miisterisi, alt1 subesi ve 71 ¢aligan1 mevcuttur.

Her Olcekten Miisteriyi Kapsayan Oturmus is Modeli: Optima Faktoring, is modeli geregi, Sirketin net
faiz marjina uyan her dlgekten (segmentten) miisteri ile calismaktadir. Bu kapsamda, sadece iskonto islemi
yapan Sirket, miisterilerinin fatura ya da fatura benzeri belgelere dayali mal ve hizmet satisindan dogmus ya
da dogacak yurti¢gi vadeli alacaklarin1 temlik almakta ve kabili riicu faktoring islemlerini
gerceklestirmektedir.

Dalgah Seyir izleyen islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: 2018 yili Agustos ayinda yasanan kur
krizi sonrasi, sektorle birlikte Optima Faktoring de kiiglilmiistiir. Kur krizi sonrasi artan TGA oranlarina
ragmen 2019 yilinda Optima Faktoring sektérden ayrismis ve islem hacmini %10,6 oraninda arttirmustir.
Ancak, 2020 yilinda baslayan pandemi donemiyle birlikte birgok sektdriin duraksamasi sonrasi iglem hacmi
%31,0 oraninda azalmistir. 2021 yilinda ise Sirketin islem hacmi, hem baz etkisi hem de pandeminin etkisinin
azalmaya baglamasi sonucu ekonominin hareketlenmeye baglamasi ile sektor ortalamasinin tizerinde %100,0
oraninda bliytiimiistiir. Pandeminin etkisinin tamamen ortadan kalktig1 ancak enflasyonist ortamin basladigi
2022 yilinda da Sirketin islem hacmi (%56,9) ve buna paralel olarak net faktoring alacaklari (%84,6), sektor
ortalamasinin altinda da olsa artis gdstermistir. Bu nedenle, Sirketin dalgali bir seyir izleyen net faktoring
alacaklarina gore pazar payi, 2022 yilinda diigiis gdstermistir.

Yiiksek Net Faiz Marji1 ve Karhlik Oranlari: 2018 ve 2020 yillarinda peer grup ortalamasinin altinda
seyreden Optima Faktoring’in net faiz marji, sonraki yillarda hem peer grup hem sektor ortalamalarinin
iizerinde yer almistir. Artan net gelirlere paralel olarak, Optima Faktoring’in ana faaliyet kar1 2022 yilinda
yiiksek oranda (3,0 kat) artis gostermistir. Ana faaliyet karina tahsili gecikmis alacaklardan yapilan 1,3
milyon TL tutarindaki tahsilatlar ve 3,7 milyon TL tutarindaki diger gelirler (3,5 milyon TL’si arag satis
gelirleri) de eklenince net kar 38,0 milyon TL’ye ulasmigtir. Artan karlilikla birlikte, Optima Faktoring’in
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karlilik oranlari (ROAA: %10,0, ROAE: %52,6) da artmis ve 2022 doneminde, Sirketin 6zkaynak karliligt
sektor ortalamasinin (ROAE: %51,2) ve peer grup ortalamasinin (ROAE: %35,0) lizerinde yer almigtir.

Sektor ve Peer Grup Ortalamalar1 Uzerindeki TGA Oram: Son dort donemdir artma trendinde olan
Optima Faktoring’in TGA orani, 2022 yilinda %4,3’e yiikselmistir. 2019 yilinda VY $’lere toplam 8,2 milyon
TL alacak satis1 yapan Sirket, son ii¢ yildir herhangi bir alacak satis1 yapmamis ve BDDK nin 27.11.2019
tarihinde “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”te yapmus oldugu degisiklige istinaden, nazim hesaba TGA devri
gerceklestirmemistir. 2022 yilinda Optima Faktoring tahsili gecikmis alacaklarindan 1,3 milyon TL tahsilat
gerceklestirmistir. Son ti¢ y1lda yeniden yapilandirilan miisterilerin riskleri, 2023 yilinda kapanmistir. Optima
Faktoring’in konkordato ilan eden miisterilerinin toplam riski 1,9 milyon TL olup, teminat tutar1 7,5 milyon
TL’dir. Deprem nedeniyle, Sirketin 6denmeyen alacaklarmin toplami1 40 Bin TL olup, 1,3 milyon TL
tutarinda alacak bu kapsamda yeniden yapilandirilmigtir. Optima Faktoring’in %4,3’e yiikselen TGA orani,
gorece diigiik olmakla birlikte, hem peer grup hem sektor ortalamalarinin {izerinde yer almaktadir.

Yiiksek Ozkaynak Oram:: Optima Faktoring’in 6denmis sermayesi, BDDK ’nin kurallari geregi, minimum
0denmis sermaye tutari olan 50,0 milyon TL olup, 2022 yilinda Sirketin 6zkaynak tutar1 net kardaki yiiksek
oranli artig ile maddi duran varliklarin yeniden degerleme farki nedeniyle, %98,0 oraninda artig gostermistir.
Optima Faktoring’in 6zkaynak orani, son bes yildir sektdr ve peer grup ortalamalarmin iizerinde yer
almaktadir.

Deneyimli ve istikrarl Yonetim Kadrosu: Sirketin Yonetim Kurulu Baskan: 2004 yilindan bu yana,
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili de 2006 yilindan beri Sirkette yer almaktadir. Uzun yillar banka ve faktoring
sirket deneyimi olan Optima Faktoring’in Genel Miidiirii, 2013°den bu yana Sirkette Y6netim Kurulu iiyeligi
ve Genel Miidiir gérevlerini siirdiirmektedir. Sirket daha evvel yaptirmis oldugu kredi ve kurumsal yonetim
uyum derecelendirmeleri ile kurumsal yonetime ve risk yonetimine deger verdigini gostermektedir.

Optima Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplam1 72.444 151.365 121,517 246.829 513.961
Aktif Biiyiime Orant (%) -66,1 108,9 -19,7 103,1 108,2
Net Faktoring Alacaklar 60.050 130.939 101.782 218.067 402.528
TGA Orani (%) 15,9 2,0 3,6 4,0 43
Ozkaynaklar 36.007 52.806 57.752 71.753 142.041
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 49,7 349 475 29,1 27,6
Faktoring Gelirleri 41.991 41.099 27.023 59.680 119.214
Net Faktoring Gelirleri* 17.812 22.927 16.584 30.990 71.291
Net Faiz Marji (%) 10,9 16,0 10,7 15,1 16,7
Faktoring Faaliyet Kari/Zaran 4.350 9.876 5.602 15.423 45.759
Net Kar 6.189 10.191 4.937 14.261 37.950
ROAA (%) 43 9,1 3,6 7,7 10,0
ROAE (%) 24,0 29,8 10,4 26,2 52,6

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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