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Istanbul, 27 EKim 2023- Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (Kisaca Osmanli Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A’dan TR A+’ya, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu
TR A2’den TR Al’e yiikseltilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; sektdriinde
deneyimli ortak ve yoneticilerin varligi, ¢esitlendirilmis is modeli, islem hacimlerindeki artig, gliglenen rekabet
konumu, artan karhlik, giiclenen 6zkaynaklar ve yiiksek likiditedir. Sektordeki yogun rekabet nedeniyle komisyon
oranlarmin diigiikliigii ve piyasanin degiskenligi ile son {i¢ donemde yiiksek seviyelerde seyreden bor¢lanma
oranlar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin oniimiizdeki dénemde mevcut performansini devam ettirecegi
beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili ve Halka Acik Bir Araci Kurum: Genis yetkili bir aract kurum olan Osmanli Yatirim, 1992 yilinda
Iktisat Yatirm Menkul Degerler A.S. unvani altinda kurulmustur. 2009 yilinda Sirket Omer Ziihtii Topbas ve
ortaklari tarafindan satin alinmustir. Sirket hisselerinin rapor tarihi itibariyla %29,52’si halka a¢ik olup, ana pazarda
islem gérmektedir. SPK tarafindan verilen yetki belgesi ¢ercevesinde Osmanli Yatirimin ana faaliyet konulari; islem
ve portfOy aracilik islemleri, yatirrm danismanligi, halka arza aracilik ve saklama hizmetidir. Bunlara ilave olarak,
sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmeti sunulmasi, kredi ya da 6diing verilmesi, finansman saglanmasinda
aracilik hizmeti verilmesi, servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ve bireysel emeklilik policesi satigi
faaliyetleri de bulunmaktadir. Osmanli Portféy Yonetimi A.S. (Kisaca Osmanli Portféy) Sirketin %100,0 bagh
ortakligidir. 2015 yilinda faaliyete gecen s6z konusu bagli ortakligin, 30.09.2023 itibariyla yonettigi portfoy
biiyiikliigli 2,51 milyar TL’dir. Osmanl Portféy Eyliil 2023 itibariyle 57 portf0y yonetim sirketi icerisinde portfoy
bliylikliigli bakimindan 35. sirada yer almaktadir.

Islem Hacimlerinde Artis Siiriiyor: Osmanli Yatirim, pay piyasasindaki islem hacimlerini siirekli bir sekilde
arttirmaya devam etmistir. Sirket 2022 yili sonunda pay piyasasinda 210,8 milyar TL islem hacmi ve %2,07 payla
17. siradaki yerini korumustur. Sirketin bu islemlerdeki pazar pay1 2023 yili ilk yarist sonunda %2,20’ye yiikselmis
ve 497,9 milyar TL’lik islem hacmi elde edilmistir. VIOP’da ise 2022 yilinda 261,7 milyar TL hacim ve %1,71
pazar pay1 ile 18. sirada yer alan Osmanli Yatirim, 2023 y1l1 Haziran ayi itibariyla 156,1 milyar TL islem hacmi ve
%1,67 pazar pay1 ile 14. siraya yiikselmistir

Aktif Biiyiikliigiinde Gelisim: Ylikselen islem hacimleri neticesinde Sirket’in aktiflerinde biiylime son dort
donemde de devam etmistir. Kredili islemlerdeki artis, miisterilerden dogan ticari alacaklarin ylikselmesine neden
olurken, Sirketin nakit ve nakit benzerleri kalemi igerisinde yer alan vadeli ve vadesiz miisteri mevduat hesaplari
da biiyliyen hacim sonrasinda yiikselmistir. Sirket’in aktifleri 2022 yilinda sekt6r ortalamasina yakin bir oranla
%105,5 biiyliyerek 2,13 milyar TL’ye ulagirken, ticari alacaklar 4,2 kat artigla 1,10 milyar TL’ye ve nakit ve nakit
benzerleri 1,8 kat artisla 680,6 milyar TL’ ye ylikselmistir. Aktiflerdeki biiyiime 2023 yilinda da devam etmis ve ilk
li¢ ¢eyrek sonrasi %32,5 artisla 2,83 milyar TL olmustur. Sirket’in ticari alacaklar1 Eyliil 2023 sonunda yilbasina
gore %123 artigla 1,24 milyar TL ye yiikselirken, nakit ve benzerleri %69,7 artigla 1,16 milyar TL ye ulagmistir.

Hizmet ve Faiz Gelirlerinde Artis: Sirket’in briit hizmet gelirleri 2022 yilinda %103,8 biiyiimiis ve 346,8 milyon
TL’ye yiikselmistir. Miisterilerden alinan faiz gelirleri ise, 3,6 kat artigla 223,7 milyon TL’ye ulagmustir. Sektoriin
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briit hizmet geliri bilylime oran1 2022 yilinda %90,7 iken, faiz geliri artis1 1,6 kat olmustur. Sirket 2023 y1l1 Eyliil
sonunda hizmet gelirleri 913,3 milyon TL’ye yiikselirken, hizmet gelirleri icerisinde bulunan miisterilere verilen
kredilerden alinan faiz gelirleri 485,8 milyon TL’ye ulagsmustir.

Dikkat Cekici Karhlik Performansi: Sirket’in EBITDA’s1 2022 yilinda 3,8 kat artigla 290,3 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ayn1 donemde elde ettigi kur farki ve mevduat faiz getirilerinin etkisiyle 22,7 milyon TL’ye ulasan
net finansman geliri sonucunda, vergi sonras1 donem net karini 2,7 kat arttirarak 264,2 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Sirket’in basarili karlilik performansi 2023 yilinda da devam etmis ve Eyliil sonunda Sirket EBITDA’sin1 gecen
yilin ilk dokuz aymna gore 2,8 kat arttirarak, 564,0 milyon TL’ye yiikselmesini saglamistir. Bu donemde net kar ise
3,6 kat artarak, 587,7 milyon TL’ ye ulagmstir.

Ozkaynaklarda Géz Ahci Bityiime: Osmanli Yatirim’1n 8zkaynaklar1 ddnem karlarinin katkisiyla son iki dsnemde
de yiikselmeye devam etmistir. 2022 yilinda 1,6 kat artigla 440,5 milyon TL’ye ulasan 6zkaynaklar, 2023 Eylul
sonunda yilbasma gore 1,3 kat blyiyerek 1,02 milyar TL’ye ulagsmuistir. Bununla birlikte, 2020 yilindan itibaren
sektdr ortalamasinin altina diisen Sirket’in 6zkaynaklar/aktifler rasyosu, 6zkaynaklarda saglanan biiylimeyle 2023
Eyliil sonunda %36,1°e yiikselerek, Haziran 2023 sonunda %?27,8 olan sektdr ortalamasinin yeniden iizerine
¢ikmustir.

Osmanli Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Eyl.23
Dénen Varliklar 64.482 135.400 487.158 623.153 1.989.285 2.631.169
Nakit Degerler 16.903 23.437 185.590 239.303 680.608 1.155.165
Kisa Donem Ticari Alacaklar 8.351 29.085 168.575 213527 1.102.412 1.237.667
Diger Kisa Donem Alacaklar 4.465 7.224 375 11479 134.249 128.545
Duran Varhklar 2.435 5.196 27.570 63.055 145.082 196.772
Aktif Toplami 66.917 140.596 514.727 698.568 2.134.368 2.827.942
Aktiflerdeki Blyume (%) -8,8 110,1 266,1 35,7 205,5 32,5
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.364 93.168 405.472 439.641 1.669.919 1.782.258
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.675 4.607 19.082 125.803 387.049 279.108
Ticari Borglar 26.481 81.615 358.181 266.612 961.744  1.229.889
Uzun Vadeli Yukumlulukler 720 2529 8.947 20.889 23.993 25.242
Ozkaynaklar 33.834 44.898 100.308 169.894 440.455 1.020.442
Miisterilere Verilen Kredilerden Alinan Faiz Gelirleri 4.229 4.428 20.179 49.030 223.653 485.830
Diger Hizmet Gelirleri 26.923 34.942 129.850 170.164 346.844 427.436
Net Satislar 674545 1.099.072 3.987.555 2.167.621 3.833.373 8.373.414
Satislardaki Biiyiime (%) * 55,3 62,9 262,8 -45,6 76,85 325,23
Brit Kar veya Zarar 36.207 46.716 164.485 215511 569.207 978.757
Faaliyet Giderleri (-) 29.895 41.460 107.405 157.934 300.023 453.796
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 6.312 5.256 57.080 57.576 269.183 524.961
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 1.179 2.834 1.245 2.528 5.443 18.855
Net Kar / Zarar 157 11541 56.583 71.276 264.023 587.723
EBITDA 2.309 9.664 61.135 61.008 290.271 504.038
Faiz Kargilama Oran1 (EBiTDA) x) 0,5 11,3 38,4 3,8 55 5,4
Sermaye Yeterlilik Taban1 25.527 33.817 69.941 225.881 278.712 856.410
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 1,3 2,8 59 2,5 6,07 2,03
Ozkaynak / Aktifler (%) 50,6 31,9 19,5 24,3 20,6 36,1

* Ara dénem hasulat biiyiimeleri bir énceki ara dénem verileriyle hesaplanmaktadir.



