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istanbul, 28 Ekim 2025- Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Osmanli Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak
teyit edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; sektoriinde deneyimli ortak ve
yoneticilerin varligi, cesitlendirilmig is modeli, islem hacimlerindeki artis, giiclenen rekabet konumu, yiiksek
karlilik, giiglii 6zkaynaklar ve yiiksek likiditedir. Sektordeki yogun rekabet nedeniyle komisyon oranlarinin
diigiikliigii, piyasanin degiskenligi, iilkemizde uygulanan sikilastirici para politikalar1 ve yiiksek faiz oranlarmin
etkisiyle sektor genelinde olusan yavaslama notu baskilayan unsurlardir. Sirketin 6niimiizdeki donemde mevcut
performansini devam ettirecegi beklentimiz ger¢evesinde goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili ve Halka Acik Bir Araci Kurum: Genis yetkili bir aract kurum olan Osmanli Yatirim, 1992 yilinda
Iktisat Yatirm Menkul Degerler A.S. unvani altinda kurulmustur. 2009 yilinda Sirket Omer Ziihtii Topbas ve
ortaklari tarafindan satin alimmustir. Rapor tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin rapor tarihi itibartyla %31,12’si halka
acik olup, ana pazarda islem gérmektedir. SPK tarafindan verilen yetki belgesi ¢cergevesinde Osmanli Yatirimin ana
faaliyet konulari; islem ve portfoy aracilik islemleri, yatirim danigmanligi, halka arza aracilik ve saklama hizmetidir.
Bunlara ilave olarak; sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, kredi ya da 6diing verilmesi,
finansman saglanmasinda aracilik hizmeti verilmesi, servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile bireysel
emeklilik poligesi satisi faaliyetleri de bulunmaktadir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (Kisaca Osmanli Portfoy)
Sirketin %100,0 bagli ortakligidir. 2015 yilinda faaliyete gegen soz konusu baglh ortakligm, 31.08.2025 itibariyla
yonettigi portfoy biiylikliigli 6,0 milyar TL’dir. Osmanl Portfoy Haziran 2024 itibariyle, 63 portf0y yonetim sirketi
icerisinde portfoy biiyiikliigii bakimindan 46. sirada yer almaktadir. Sirket’in ayrica yine %100 bagl ortaklig1 olan
Osmanli Varlik Kiralama A.S. 2025 yilinda Varliga Dayali Menkul Kiymet ve Kira Sertifikasi ihrag iglemleri i¢in
kurulmustur.

Rekabetteki Konumu: Osmanli Yatirim 2024 yili sonunda, pay piyasasinda 1,52 trilyon TL iglem hacmi ve %2,19
pazar paytyla 16. sirada yer almistir. Ancak, 2025 yilmin ilk yaris1 sonunda Sirket’in gergeklestirdigi pay piyasasi
islem hacminde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %23,2 daralma meydana gelmistir. Sirketin bu piyasadaki pazar
pay1 2025 yili ilk yarisinda %1,80’e diigmiis ve 546,8 milyar TL’lik islem hacmiyle 18. siraya gerilemistir. Vadeli
Islemler piyasasinda ise, 2024 yilinda sektdr ortalamasi olan %40,9’un iizerinde bir oranla %64,0 biiyiime
gerceklestiren Sirket, 653,2 milyar TL islem hacmi ve %1,80 pazar pay: ile 13. siraya yiikselmigtir. Osmanli
Yatirim, 2025 y1li Haziran ayu itibartyla, bir dnceki y1lin ayn1 dénemine gére Vadeli Islem hacimlerinde %51,3 artis
saglamig ve 397,8 milyar TL islem hacmi ve %2,0 pazar pay1 ile 14. sirada yer almistir.

Enflasyon Muhasebesi: Osmanli Yatirim’in 2024 yil sonu bagimsiz denetim raporu hazirlanirken enflasyon
muhasebesi uygulanmis olup, bu uygulama kapsaminda 2023 yili finansallarinda bulunan bilango ve gelir tablosu
kalemleri yeniden degerlenmistir. Dolayistyla, 2023 yili finansallarinin verileri ge¢mis donem raporumuzdan
farklilik gostermektir. Analizimizde 2024 yili bagimsiz denetim raporunda yer alan yil sonu rakamlari kullanilmig
olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2024 yili sonu rakamlar1 dikkate
alinmamigtir. Bununla birlikte, gelir analizinin daha etkin yapilabilmesi amactyla, analizimizde 30 Haziran 2025
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tarihli ara donem finansal raporlar1 hazirlanirken, enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle giincellenen 30
Haziran 2024 tarihli rakamlar kullanilmistir.

Aktiflerin Gelisimi: Sirket aktifleri, 2024 yili sonunda %7,5 kiigiilerek, 3,7 milyar TL ye gerilemistir. Gegtigimiz
rapor déoneminde 672,2 milyar TL olan Sirket’in 2023 y1l1 ticari alacaklari, yeniden degerleme sonras1 973,6 milyon
TL olarak revize edilmistir. Ticari alacaklar bakiyesi 2024 sonunda, bu tutara gore %28,1 azalarak, 700,0 milyon
TL’ye gerilemistir. Bu gerilemede, kredili miisterilerden alacaklar bakiyesinin 923,9 milyon TL’den 657,7 milyon
TL’ye diismesi etkili olmugtur. 2025 yil1 ilk yarisi sonunda, Sirket’in aktifleri yilbasina gore %12,1 artigla 4,2 milyar
TL’ye, ticari alacaklar1 ise %21,7 artigla 852,1 milyar TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, son donemde nakit ve
benzeri degerlerin bakiyesi 1,2 milyar TL olup, tamami Sirket’in kendi varligidir. Ayrica, bu dénemde Sirket’in
finansal yatirimlarinin degeri 1,4 milyar TL’ye ylikselmistir. Bu bakiyenin 808,3 milyon TL’si yatirim fonlari, 457,1
milyon TL’si bor¢lanma araglari ve 92,1 milyon TL’si 6zel sektor tahvilleri yatirimlarindan olusmaktadir. 30
Haziran 2025 itibariyle, Sirket’in toplam varliklarinin %29,7’sini nakit degerler, %32,5’ini finansal yatirimlar ve
%20,4’ind ticari alacaklardan meydana gelmektedir.

Hizmet Gelirlerinde Diisiis: Osmanli Yatirim’in briit hizmet ve faiz gelirleri, 2024 yilinda, enflasyon muhasebesi
uygulanan 2023 rakamlarina gore %26,2 azalarak, 1,8 milyar TL olmustur. Ayni sekilde, 2025 yilinin ilk yarisinda
da Sirket’in briit hizmet ve faiz gelirleri, enflasyon muhasebesi uygulamasiyla yeniden degerlenen rakamina gore
%26,4 diisiisle, 720,7 milyon TL ye gerilemistir.

Karhhk Performansi: Osmanli Yatirnm’in ana faaliyet kari, 2024 yilinda hizmet gelirleri ve faiz gelirlerinde
yasanan diisiisiin etkisiyle, %51,3 azalmig ve 620,5 milyon TL’ye gerilemistir. Bununla birlikte, 2025 yilinin ilk
yarisinda hizmet gelirlerindeki kiigiilmenin devam etmesi sonucunda, Sirket’in ana faaliyet kér gectigimiz yilin
ayni dénemine gore %68,2 azalarak, 103,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket yetkililerinden alinan bilgilere gore,
2025 yilini iiglincii ceyreginden itibaren islem hacimleri, hizmet gelirleri ve miisterilerden alinan faiz gelirlerinde
artis kaydedilmis olup, 2025 yil sonunda ana faaliyet karinin yeniden tatminkér seviyelere yiikselmesi
beklenmektedir. Diger yandan Sirket, finansal yatirimlari sayesinde finansal araclara iligskin ger¢eklesmemis deger
artiglarini finansman gelirleri altinda kaydetmektedir. S6z konusu gelirler, 2024 yilinda 577,9 milyon TL, 2025
Haziran sonu itibariyle 372,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Finansal yatirnmlardan elde edilen finansal gelirlere
ragmen, enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda kaydedilen 509,3 milyon TL tutarli parasal pozisyon kayb1
neticesinde, vergi sonrasit donem net kar1 2024 sonunda 288,7 milyon TL’ye gerilemistir. Osmanli Yatirim, 2025
yilmin ilk yarisinda ana faaliyet karindaki diisiise ek olarak 331,5 milyon TL tutarinda parasal pozisyon kaybi
yasamig, bu nedenle 31,5 milyon TL dénem zarar1 kaydetmistir. Ancak, Sirket yetkililerinden alinan bilgilere gore,
2025 yilimin tigiincii ceyreginden itibaren yiikselmesi beklenen ana faaliyet karinin etkisiyle, Osmanli Yatirim’in
2025 yili sonunda donem net kar1 agiklamasi beklenmektedir.

Giiclii Ozkaynaklar: Enflasyon muhasebesi uygulanmasi sonucunda Sirket’in 6zkaynaklar1 2022 yilindan itibaren
yeniden giincellenmis ve bir 6nceki rapor déoneminde 1,3 milyar TL olan 2023 yili 6zkaynaklari, 1,9 milyar TL
olarak yeniden degerlenmistir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2024 yilinda, dénem karmnin etkisiyle, %7,2 oraninda artmig
ve 2,0 milyar TL’ye ulagmistir. Son dénemde ise, enflasyon farki ve ge¢mis yillar karliliklarinin yeniden degerleme
farkinin etkisiyle kaydedilen donem zararina ragmen, 6zkaynaklar yilbasma gore %13,8 artarak, 2,3 milyar TL’ye
yiikselmistir. Bununla birlikte, 2024 yilinda aktiflerde daralma yasanirken 6zkaynaklarin giiclenmeye devam etmesi
sonucunda, 6zkaynaklarin aktiflere orani sektor ortalamasi olan %39,8’lin oldukga {izerinde %54,4 seviyesinde
gerceklesmistir. Haziran 2025 sonunda 6zkaynaklarin biiylimeye devam etmesiyle bu oran %55,2’e yiikselirken,
sektor ortalamasi %37,6’ya gerilemistir. Bu rasyo ile Osmanli Yatirim, giiglii 6zkaynak yapistyla sektdrde 6n plana
cikmaktadir.

Deneyimli Ortaklar ve Yoneticiler: Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri, finans ve araci kurum sektorii alaninda 20
yili agkin deneyime sahip kisilerden olugsmaktadir. Ayrica, Sirket’in orta yonetim kadrosu da agirlikli 6zel bankacilik
kokenli profesyonellerden olugmakta olup, bu yoneticilerin deneyim siireleri 10 yilin {izerindedir.



Osmanli Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024 Haz.25
Dénen Varhklar 487.158  623.153 3.279.773  3.474393  3.153.233  3.565.956
Nakit Degerler 185.590 239303 1.121.463 1495362  1.306.954  1.240.264
Finansal Yatirimlar 116.139  157.902  113.146 832.857 998.383  1.357.449
Kisa Donem Ticari Alacaklar 168.575 213.527 1.816.395 973.602 700.071 853.263
Duran Varhklar 27.570 63.055  333.032 548.530 569.491 607.661
AKktif Toplan 514727  698.568 3.612.805  4.022.923  3.722.724  4.173.617
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 266,1 357 417,2 11,3 7,5 12,1
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 405472  439.641 2.751.635  2.110.578  1.678.544  1.849.908
Kisa Vadeli Borglanmalar 19.082 125803  637.752 991.304 743.395 866.108
Ticari Borglar 358.181  266.612 2.000.270 876.670 781.283 789.883
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.947 20.889 23.993 23.424 18.973 19.280
Ozkaynaklar 100.308  169.894  821.635  1.888.921  2.025.207  2.304.429
ggfﬁgﬂerden Almnan Briit Faiz ve Hizmet 150.029  219.194 1.096.166  2.433.069  1.795.186 720.744
Net Satislar 3.987.555 2.167.621 7.201.583  18.699.754  7.534.150  5.398.244
Briit Kar veya Zarar 164.485 215511 1.073.135  2.452.973  1.812.650 749.908
Faaliyet Giderleri (-) 107.405 157934 570473  1.179.519  1.192.150 646.309
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlart 57.080 57.576 502.662 1.273.454 620.500 103.600
Parasal Pozisyon Kazanci/Kaybi1 - - 135.760 546.204 509.323 331.459
Net Kar / Zarar 56.583 71.276  326.886 730.595 288.698 -31.478
EBIiTDA 61.135 61.008  290.271  1.434.058 813.396 207.626
Faiz Karsilama Oram (EBITDA) (x) 384 3,8 6,1 4,7 2,6 0,9
Sermaye Yeterlilik Tabani 69.941 225881 278712  1.031.376  1517.118  1.745.094
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 5,9 2,5 6,1 1.4 1,8 2,0
Ozkaynak / Aktifler (%) 19,5 243 22,7 47,0 544 552




