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Istanbul, 30 Ekim 2020- Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S. (Kisaca Osmanli Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2
olarak teyit edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; sektoriinde deneyimli ortak
ve yoneticilerin varligi, ¢esitlendirilmis is modeli, islem hacimlerindeki artis, yiiksek karlilik ve sektoriin
lizerinde 6zkaynak/aktifler oramidir. Sirket yonetiminin gelecek dénemler i¢in belli hedeflere sahip olmakla
birlikte biitge olusturmamasi, sektdrdeki yogun rekabet nedeniyle komisyon oranlarmin disiikliigii ve
degiskenligi notu baskilayan unsurlardir. flave olarak, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi
boyutlara ulasan COVID-19 viriis salgminin yol agti1 olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektérii
hem reel sektor sirketlerinin 2020 ve sonrasi performanslarni, édeme kapasitelerini ve hane halki talebini
olumsuz etkileme potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan diger bir unsur haline
gelmistir. Sirketin Oniimiizdeki dénemde mevcut performansini devam ettirece8i beklentimiz ¢ercevesinde
goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

Genis Yetkili ve Halka Acik Bir Araci Kurum: Genis yetkili bir aract kurum olan Osmanli Yatirim, 2009
yilinda Sirket Omer Ziihtii Topbas ve ortaklar: tarafindan satin alinmustir. Sirketin hisselerinin 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyla %17,01°1 halka agik olup, alt pazarda islem gormektedir. Osmanl Portfoy Yoénetimi A.S. (Kisaca
Osmanl Portfoy) Sirketin %100,0 bagl ortakligidir. 2015 yilinda faaliyete gegen séz konusu bagl ortaklik,
30.09.2020 itibariyla yonettigi portfoy biiyiikliigii 406,8 milyon TL’dir. Osmanh Portfoy Haziran 2020 itibariyla
49 portfoy yonetim sirketi icerisinde portfoy biyiikligii bakimindan 25. sirada yer almaktadir.

Cesitlendirilmis Is Modeli: SPK tarafindan verilen yetki belgesi ¢er¢evesinde Osmanli Yatirimin faaliyet
konusu; iglem ve portfoy aracilik islemleri, yatinm danigsmanligi, halka arza aracilik ve saklama hizmetidir.
Bunlara ilave olarak, sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmeti sunulmasi, kredi ya da 6diing verilmesi,
finansman saglanmasinda aracilik hizmeti verilmesi, servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ve bireysel
emeklilik policesi satigi faaliyetleri bulunmaktadir. Sirketin bahsi gecen tiim bu alanlardaki faaliyetleri, gelir
cesitliliginin varhigm gostermektedir.

Siralamada Yiikselme: 30.06.2020 itibariyla Sirket aktif biiyiikliigii bakimindan banka ortakli olmayan 40 araci
kurum igerisinde bir 6nceki yila gore 6 basamak yiikselerek dokuzuncu siraya yerlesmistir. Aktiflere gore pazar
pay1 da %2,1°den %3,7’ye yiikselmistir. Ayrica, Haziran 2020 itibariyla Osmanli Yatirim, %41,1 6zkaynak orani
ile ise dordiincii sirada yer almaktadir.

Artan Karhilik: Araci kurumlarin hizmet gelirleri misteri islem hacimleri ile dogru orantilidir. 2019 yilinin
ikinci yarisindan itibaren yapilan faiz indirimleri neticesinde enflasyona gére negatif faiz ortami olusmus ve bu
nedenle 2019 yili ve 2020’nin ilk yarisinda 6zellikle bireysel yerli yatirimcilar sermaye piyasalarina yonelmistir.
S6z konusu yonelis Sirketin yeni hesap agiliglarin1 ve islem hacimlerini de olumlu olarak etkilemistir. 2019 yili
ve Eyliil 2020 dénemlerinde artan islem hacimlerine paralel olarak Sirketin hizmet gelirleri ve karliligi artis
gostermistir. Sirketin ortalama aktif karliligi (ROAA) Eylil 2020°de yiiksek oranda artan EBIT nedeniyle
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%15,0’e ylikselmistir. Sirketin ortalama 6zkaynak karliligi (ROAE) ise %60,9 gibi ¢ok yiiksek bir oranda
gergeklesmistir.

Artan Kaldira¢ ve Sermaye Yeterliligi: Sirketin 6zkaynaklar/aktifler rasyosu, 2019 yilinda aktiflerin
6zkaynaklara nazaran daha fazla artmasi nedeniyle diisiis gdstermis, ancak sektdr ortalamasmin tizerinde kalmay1
siirdlirmiistiir. Eyliil 2020 itibariyla da artan kaldira¢ nedeniyle s6z konusu rasyo %22,1’e inmistir. Genis yetkili
araci kurumlar igin gerekli asgari 6zsermaye (0zkaynak) tutar1 Eyliil 2020 donemi igin 28,7 milyon TL’dir.
Sirketin 30.09.2020 tarihindeki dzsermaye tutar1 81,5 milyon TL olup, gerekli asgari 6zsermayeyi 52,8 milyon
TL agmaktadir. Ayrica, Sirket 2016 ve Eyliil 2020 dénemleri arasinda sermaye yeterliligi tabani fazlasina sahiptir.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yoneticilerin Varhgi: Sirketin Yonetim Kurulu Topbas ailesi ile iist diizey
yoneticilerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu iiyeleri finans ve araci kurum sektorii alaninda 20 yili askin
deneyime sahip kisilerden olugmaktadir. Sirketin orta yonetim kadrosu da agirlikli 6zel bankacilik kdkenli
profesyonellerden olugmakta olup, deneyim siireleri 10 yilin tizerindedir.

Osmanl Yatirim Sec¢ilmig Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2015 2016 2017 2018 2019 2020/09
Doénen Varhklar 68.952 49.246 71.513 64.482 135.400 347.037
Nakit Degerler 5.957 4.433 9.842 16.903 23.437 128.758
Kisa Donem Ticari Alacaklar 25.856 4.808 17.132 8.351 29.085 116.039
Diger Kisa Dénem Ticari Alacaklar 5.051 4.212 6.171 4.465 7.224 11.517
Duran Varhklar 832 985 1.852 2.435 5.196 17.583
Aktif Toplam 69.784 50.230 73.365 66.917 140.596 364.620
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 66,2 -28,0 46,1 -8,8 110,1 159,3
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.811 21.670 38.272 32.364 93.168 274.698
Kisa Vadeli Borglanmalar 11.570 12.495 15.930 3.675 4.607 1.329
Ticari Borglar 30.087 6.976 18.473 26.481 81.615 261.279
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 414 388 485 720 2.529 9.295
Ozkaynaklar 26.559 28.172 34.608 33.834 44.898 80.627
Hizmet Gelirleri 12.458 16.671 24.281 26.923 34.942 91.284
Net Satislar 962.177 229.886 434.397 674545 1.099.072 1.882.408
Satislardaki Biiyiime (%) -18,7 -76,1 89,0 55,3 62,9 221,2
Briit Kar veya Zarar 14.855 17.981 25.184 36.207 46.716 104.627
Faaliyet Giderleri (-) 13.162 17.183 22.901 29.895 41.460 67.211
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 1.693 798 2.284 6.312 5.256 37.416
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 501,7 3.551 7.431 1.179 2.834 1.352
Net Kar / Zarar 2.959 1.638 6.146 157 11.541 36.532
EBIiTDA 2.334 2.956 1.379 2.309 9.664 36.634
Faiz Karsilama Oram (EBITDA) (x) 2,5 3,3 58 0,5 11,3 99,4
Sermaye Yeterlilik Tabant 24.288 27.347 30.539 25.527 33.817 64.736
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Taban1 (x) 1,8 0,8 1,3 1,3 2,8 4.4
Ozkaynak / Aktifler (%) 38,1 56,1 47,2 50,6 31,9 22,1




