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Istanbul, 28 EKim 2024- Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Osmanli Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak
teyit edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; sektoriinde deneyimli ortak ve
yoneticilerin varligi, cesitlendirilmis is modeli, islem hacimlerindeki artis, giiclenen rekabet konumu, yiiksek
karlilik, giiglii 6zkaynaklar ve yiiksek likiditedir. Sektordeki yogun rekabet nedeniyle komisyon oranlarinin
diigiikliigii ve piyasanin degiskenligi ile lilkemizde uygulanan sikilastirici para politikalar1 ve yiiksek faiz oranlarinin
etkileriyle sektdr genelinde olusan yavaslama notu baskilayan unsurlardir. Sirketin 6niimiizdeki dénemde mevcut
performansini devam ettirecegi beklentimiz ger¢evesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili ve Halka Acik Bir Araci Kurum: Genis yetkili bir aract kurum olan Osmanli Yatirim, 1992 yilinda
Iktisat Yatirrm Menkul Degerler A.S. unvani altinda kurulmustur. 2009 yilinda Sirket Omer Ziihtii Topbas ve
ortaklar1 tarafindan satin alinmustir. Sirket hisselerinin rapor tarihi itibariyla %30,67’si halka a¢ik olup, ana pazarda
islem gormektedir. SPK tarafindan verilen yetki belgesi ¢ercevesinde Osmanli Yatirimin ana faaliyet konulari; islem
ve portfOy aracilik islemleri, yatirrm danismanligi, halka arza aracilik ve saklama hizmetidir. Bunlara ilave olarak,
sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmeti sunulmasi, kredi ya da 6diing verilmesi, finansman saglanmasinda
aracilik hizmeti verilmesi, servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ve bireysel emeklilik policesi satigi
faaliyetleri de bulunmaktadir. Osmanli Portféy Yonetimi A.S. (Kisaca Osmanli Portféy) Sirketin %100,0 bagh
ortakligidir. 2015 yilinda faaliyete gegen s6z konusu bagli ortakligin, 30.06.2024 itibariyla yonettigi portfoy
biiyiikliigii 3,74 milyar TL’dir. Osmanli Portfoy Haziran 2024 itibariyle 63 portfoy yonetim sirketi igerisinde portfoy
bliylikliigli bakimindan 38. sirada yer almaktadir.

Rekabetteki Konumu: Sirket 2023 yili sonunda pay piyasasinda 1,43 trilyon TL islem hacmi ve %2,19 pazar
paytyla 17. sirada yer almistir. Osmanli Yatirim 2023 yilinda pay piyasasi islem hacimlerinde %95,6 artig saglarken,
2024 yili ilk yarisinda bir dnceki yilin aynit donemine gore gergeklestirdigi bliyiime %42,9 olmustur. Sirketin bu
islemlerdeki pazar pay1 2024 yili ilk yarisinda %1,90’a gerilemesine ragmen, 711,6 milyar TL’lik iglem hacmiyle
17. siradaki yerini korumustur. VIOP’da ise, 2023 yilinda 398,2 milyar TL hacim ve %1,76 pazar pay ile 14. siraya
yiikselen alan Osmanli Yatirim, 2024 yili Haziran ayi itibariyla 262,9 milyar TL islem hacmi ve %1,67 pazar pay1
ile 14. siraya yiikselmistir. Sirket, VIOP iglem hacimlerinde 2023 yilinda %57,2 ve 2024 yil1 ilk yarisinda bir &nceki
yilin ayn1 dénemine gore %66,7 artig saglamistir.

Enflasyon Muhasebesi: Osmanli Yatirim’in 2023 yil sonu bagimsiz denetim raporu hazirlanirken enflasyon
muhasebesi uygulanmis olup, bu uygulama kapsaminda 2022 yili finansallarinda bulunan bilango ve gelir tablosu
kalemleri yeniden degerlenmistir. Bu nedenle, 2022 yili finansallarinin degerleri gegmis donem raporumuzdan
farklilik gdstermektir. Analizimizde 2023 yili bagimsiz denetim raporunda yer alan 2023 yili sonu rakamlari
kullanilmis olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2023 yili sonu rakamlari
dikkate alinmamugtir. Bununla birlikte, gelir analizinin daha etkin yapilabilmesi amaciyla analizimizde 30 Haziran
2024 tarihli ara donem finansal raporlar1 hazirlanirken, enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle giincellenen
30 Haziran 2023 tarihli rakamlar kullanilmstir.
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Aktiflerin Gelisimi: Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda, Sirket’in 2022 yili finansallar1 yeniden
degerlenmis ve gectigimiz rapor doneminde 2,1 milyar TL olan 2022 yil1 aktifleri son bagimsiz denetim raporunda
3,6 milyar TL olarak giincellenmistir. Sirket aktifleri 2023 yili sonunda ise, % 22,9 kiigiilerek 2,8 milyar TL’ye
gerilemistir. Gegtigimiz rapor déneminde 1,1 milyar TL olan Sirket’in 2022 yih ticari alacaklari, 1,8 milyar TL
olarak yeniden degerlenmistir. Ticari alacaklar bakiyesi 2023 sonunda ise, yeniden degerlenen tutara gore %62,9
azalmig ve 672,9 milyon TL’ye gerilemistir. Bu gerilemede, 1,5 milyar TL’den 639,9 milyon TL’ye diisen kredili
miigterilerden alacaklar bakiyesi etkili olmustur. 2024 yili yaris1 sonunda ticari alacaklar 859,7 milyar TL’ye,
Sirket’in aktif biiytikligii ise 3,1 milyar TL ye yiikselmistir. 30 Haziran 2024 itibariyle Sirket’in toplam varliklarinin
%31,9’unu nakit degerler, %22,8’ini finansal yatirimlar ve %27,5’ini ticari alacaklar olugturmaktadir.

Hizmet Gelirleri: Sirket’in briit hizmet ve faiz gelirleri 2023°de enflasyon muhasebesi uygulanan 2022 rakamlarina
gore %64,3 artarak, 1,8 milyar TL ye yiikselmistir. Bu donemde miisterilerden alinan briit faiz gelirleri ise, %102,4
artarak 869,6 milyon TL’ye ulagmistir. Ancak, Sirket’in 2024 yilinin ilk yarisinda briit hizmet ve faiz gelirleri,
geemis yilin ayni doneminin enflasyon muhasebesi uygulamasiyla yeniden degerlenen rakamma gore %15,0
kiigiilmeyle, 725,0 milyon TL’ye gerilemistir.

Karhlhk Performansi: Osmanli Yatinm’m ana faaliyet kari 2023 yilinda %75,5 artisla 882,0 milyon TL’ye
yiikselirken, 2024 y1l1 ilk alt1 ay1 sonunda da bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gére %58,7 diisiisle, 241,0 milyon TL
olmustur. Sirket’in artan faaliyet karmnin etkisiyle, 2023 yilinda EBITDA’s1 %76,2 artarak, 993,3 milyon TL’ye
ylikselmistir. Ancak, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda kaydedilen 378,3 milyon TL tutarli parasal
pozisyon kaybi neticesinde, 2023 yil1 vergi sonrasi dénem net kar1 2023 sonunda 506,0 milyon TL’ye gerilemistir.
Sirket, 2024 yilinin ilk yarisinda diisiis egilimine giren ana faaliyet kar1 ve 229,4 milyon TL tutarinda kaydedilen
parasal pozisyon kaybina ragmen, 348,5 milyon TL net finansman gelirinin destegiyle donem sonu net kér1 204,2
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Giiclenen Ozkaynaklar: Enflasyon muhasebesi uygulanmasi sonucunda Sirket’in 6zkaynaklar1 2022 yilindan
itibaren yeniden giincellenmis ve sonucunda bir dnceki rapor doneminde 440,5 milyon TL olan 2022 yili
Ozkaynaklari, 821,6 milyon TL olarak yeniden degerlenmigtir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2023’de dénem karmin
etkisiyle %59,2 yiikselmis ve 1,3 milyar TL’ye ulagmistir. Son donemde ise, enflasyon farki ve ge¢mis yillar
karliliklarinin yeniden degerleme farkinin yani sira donem karinin da katkisiyla 6zkaynaklar, yilbasina gore % 30,3
artigla 1,7 milyar TL ye yiikselmigtir. Bununla birlikte, 2023 yilinda aktiflerde daralma yasanirken 6zkaynaklarin
giiclenmeye devam etmesi sonucunda, 6zkaynaklarin aktiflere oran1 sektor ortalamasi olan %35,3’lin oldukga
tizerinde %47,0 seviyesinde gerceklesmistir. Haziran 2024 sonunda ise, 6zkaynaklarin biiyiimeye devam etmesiyle
bu oran %54,5’e yiikselmistir.

Deneyimli Ortaklar ve Yoneticiler: Sirket’in Yonetim Kurulu iyeleri finans ve araci kurum sektorii alaninda 20
yil1 askin deneyime sahip kisilerden olugsmaktadir. Sirketin orta yonetim kadrosu da agirlikli 6zel bankacilik kokenli
profesyonellerden olusmakta olup, deneyim siireleri 10 yilin tizerindedir.



Osmanl1 Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023 Haz.24
Dénen Varhklar 135.400 487.158 623.153 3.279.773 2.406.443 2.706.654
Nakit Degerler 23.437 185.590 239.303 1.121.463 1.418.625 996.875
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 29.085 168.575 213.527 1.816.395 674.339 859.043
Diger Kisa Dénem Alacaklar 7.224 375 11.479 220.829 108.698 115.203
Duran Varliklar 5.196 27.570 63.055 333.032 379.925 420.783
Aktif Toplami 140.596 514.727 698.568 3.612.805 2.786.368 3.127.437
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 110,1 266,1 35,7 417,2 -22,9 12,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 93.168 405.472 439.641 2.751.635 1.461.834 1.397.089
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.607 19.082 125.803 637.752 686.599 440.690
Ticari Borglar 81.615 358.181 266.612 2.000.270 607.227 764.357
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.529 8.947 20.889 23.993 16.224 25.500
Ozkaynaklar 44.898 100.308 169.894 821.635 1.308.309 1.704.849
pussterierden Alnan Brtt Faiz ve Hizmet 38370 150029 219194 1096.166 1800612  725.039
Net Satiglar 1.099.072 3.987.555 2.167.621 7.201.583 12.951.872 2.533.069
Briit Kir veya Zarar 46.716 164.485 215511 1.073.135 1.698.985 729.495
Faaliyet Giderleri (-) 41.460 107.405 157.934 570.473 816.962 488.493
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 5.256 57.080 57.576 502.662 882.023 241.002
Parasal Pozisyon Kazanci/Kaybi - - - 135.760 378.313 229.375
Net Kar / Zarar 11.541 56.583 71.276 326.886 506.027 204.194
EBITDA 9.664 61.135 61.008 290.271 290.271 299.056
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 11,3 38,4 3,8 6,1 4.8 2,9
Sermaye Yeterlilik Taban1 33.817 69.941 225.881 278.712 1.031.376 1.350.192
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 2,8 59 2,5 6,1 14 0,9
Ozkaynak / Aktifler (%) 31,9 19,5 243 22,7 47,0 54,5




