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Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AAA
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1l
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 27 Subat 2026- OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca OYAK Yatirim, Sirket veya
Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR A1 olarak belirlenmistir. Sirketin regiile bir sektérde uzun yillardir olusturdugu deneyimle faaliyet
gostermesi, tecriibeli yonetim kadrosu, gelir kaynaklarimin gesitliligi, yiiksek likidite diizeyi, iilke genelindeki
cografi yaygmligi, risk yonetimindeki basarisi, giiclii 6zkaynaklar1 ve hakim ortagt OYAK’mn destekleme
giicii notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrdeki yogun rekabet yapisi ve
yeni dijital {irlinler konusunda geligim siirecinde bulunmasi, notu baskilayan hususlardir. Sirket’in mevcut
performansini 6niimiizdeki dénem de siirdiirecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: 1982 yilinda Ordu Yardimlasma Kurumu'nun istiraki olarak kurulan OYAK Yatirim,
Tiirkiye’nin 11 iline yayilmis 13 subesiyle bireysel, kurumsal, ulusal ve uluslararasi miigterilerine sermaye
piyasasi araclarinda aracilik, kurumsal finansman, finansal danismanlik, yatirnm danigsmanhigi, portfoy
yoOnetimi hizmetleri sunmaktadir. Ocak 2015 itibariyle SPK tarafindan en ¢ok faaliyet iznine sahip “Genis
Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis ilk araci kuruluglardan biridir. Sirket’in genel merkezi
Istanbul’da bulunmakta olup, Istanbul’da iki, Ankara, izmir, Antalya, Bodrum, Marmaris, Bursa, Canakkale,
Karabiik, Adana, Akhisar ve Konya’da birer olmak {izere toplam 13 adet subesi mevcuttur. Sirket’in 31
Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolarina goére yil sonu itibariyle, 244 ¢aligan1 bulunmaktadir.

Sektoérdeki Konumu: OYAK Yatirim’m pay piyasasi islem hacmi, 2024 yilina kadar giiclii artis egilimi
gostermistir. Ancak sektdr genelinde yasanan durgunluga bagli olarak 2024 yilinda islem hacmi %0,8
azalarak, 1,31 trilyon TL’ye gerilemistir. 2025 y1l sonunda ise, %2,0 artisla, 1,34 trilyon TL ye yiikselmistir.
OYAK Yatirim, bu piyasada 2023 yil sonunda %2,02 pazar payiyla arac1 kurumlar icerisinde 17. sirada yer
almstir. 2024 yi1l sonunda pazar pay1 %1,91°e gerilemesine ragmen, siralamasi 16.’11ga yiikselmistir. 2025
yil sonunda ise, pazar pay1 %1,55’e diismiis ve Sirket islem hacim siralamasinda 21. siraya gerilemistir.
Sirket, arac1 kurumlar icerisinde komisyon gelirleri hacmi bakimindan ise, 2023 yilinda %2,3, 2024 yilinda
%2,1 ve 2025 yilinda %2,2 pazar pay1 ile her ii¢ yilda da 13. sirada yer almistir.

Enflasyon Muhasebesi: OYAK Yatirim’in 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli konsolide finansal tablolar
hazirlanirken, TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmigtir. Bu nedenle Sirket’in 2024 bilangosu, gelir
tablosu ve nakit akim tablosu yeniden diizenlenmis olup, rakamlar 6nceki donemlerde yaymlanan 2024
finansallarindan farkliliklar gostermektedir.

Aktiflerin Gelisimi: Incelenen 2021-2025 déneminde Grup’un aktifleri, 2024 yilma kadar sektdrdeki
gelisimlere bagh olarak biiylime gostermistir. Enflasyon muhasebesinin de etkisiyle, 2023 yilinda aktifler
%113,12 biiyliyerek, 26,36 milyar TL’ye ulagmustir. Sirket’in aktifleri 2024 yilinda 20,84 milyar TL, 2025
yilinda ise, 20,66 milyar TL olmustur. 2024 ve 2025 yillar1 aktif tutarlarinda goriilen sirasiyla %20,9 ve %0,9
azalmanin sebebi, Sirket denet¢isinin degismesi ile birlikte netlestirme politikas1 uygulanmaya baglanmasi
ve bu dogrultuda 2024 ve 2025 yillar1 Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar kalemleri igerisinde
muhasebelestirilen sigorta aracilik iglemlerinden dogan 2,73 milyar TL tutarindaki bakiyeyi ve yine ayni tarih
itibariyle Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar kalemleri igerisinde muhasebelestirilen Vadeli Islem Opsiyon
Piyasasi teminatlari ile Borsa Para Piyasasi iglem teminatlarindan dogan 4,72 milyar TL tutarindaki bakiyeyi
TMS 32 uyarinca ilgili hesap gruplar igerisinde netlestirmek suretiyle yeniden diizenlenmesidir. Bu
nedenlerle Grup’un ticari alacaklarinda son iki donemde azalma goriilmiistiir. Yine ayn1 sebeple, 2023 yil
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sonunda 12,46 milyar TL’ye ulagan toplam ticari alacaklar, 2024 y1l1 sonunda %60,3 oraninda azalarak, 4,95
milyar TL’ye; 2025 yil sonunda ise, %28,1 oraninda azalarak, 3,56 milyar TL’ye gerilemistir. Ticari
alacaklarinda yasanan azalisa karsin, 2023 yilindan itibaren kisa vadeli finansal yatinimlar kaleminde yasanan
artis dikkat ¢gekmektedir. S6z konusu finansal yatirrmlarinin tutar1 2023 yil sonunda 11,98 milyar TL iken,
2024 yil sonunda %20,2 artisla, 14,40 milyar TL’ye; 2025 yil sonunda ise, %9,8 artigla, 15,82 milyar TL ye
yiikselmistir. Son donemde finansal yatirimlarin %98,8’ini yatirim fonlar1 olusturmaktadir. 2025 yil sonu
itibariyle, Grup’un toplam varliklarinin %76,6’sin1 kisa vadeli finansal yatirimlar, %17,2’sini ticari alacaklar
ve %3,1’1ni ise, nakit ve benzerleri varliklar olusturmaktadir.

Karhhk Performansi: Grup, bilangosunda yer alan yatirim fonlarmin deger artisindan 2023 yilinda 3,60
milyar TL, 2024 yilinda 3,53 milyar TL ve 2025 yilinda 4,61 milyar TL kéar elde etmistir. Hizmet gelirleri
incelendiginde, 2024 yilindan itibaren hisse senedi aracilik komisyon gelirlerinde diisiis yasandigi
gorlilmektedir. 2023 yi1l sonunda 687,9 milyon TL olan bu gelir kalemi, 2024 yil sonunda 543,6 milyon
TL’ye; 2025 yil sonunda ise, 389,5 milyon TL’ye gerilemistir. Buna karsilik, son dénemde vadeli islem
sozlesmeleri komisyon gelirlerinde, tiirev islemler komisyonlarinda ve diger hizmet gelirleri altinda yer alan
fon aracilik komisyonlarinda artis saglamistir. Grup’un kredili miisterilerden elde ettigi faiz gelirleri son
doneme kadar yiikselis trendindeyken, 2025 yil sonunda %37,5 oraninda azalarak, 1,95 milyar TL’ye
gerilemigstir. Bu diisiisiin temel nedeni, y1l igerisinde Sirketin kredili islem hacminde yasanan diisiis olmustur.
Miisterilerden elde edilen faiz gelirlerindeki diisiise ragmen, 2025 yil sonunda ana faaliyet kar1, enflasyon
muhasebesi uygulamasi sonucunda yeniden degerlenen 2024 yil1 verilerine gore %1,7 oraninda artarak, 7,49
milyar TL’ye ylikselmistir. Ayrica, 2025 y1l sonunda finansman giderlerinde goriilen 1,28 milyar TL azalisin
etkisiyle, Grup’un net dénem kar1 2024 yilina gore 1,98 milyar TL tutarinda (6,7 kat) artarak, 2,27 milyar
TL’ye ulagsmustir.

Sermaye ve Fonlama Yapis: OYAK Yatirim, varliklarmi agirlikli olarak finansal borg¢lanma ve
0zkaynaklariyla finanse etmektedir. Grup’un finansal bor¢lulugu 2024 yilina kadar artig gdstermis; 2025 yil
sonunda ise, %32,0 azalsla, 5,71 milyar TL’ye gerilemistir. Son donemde finansal borglarin 2,47 milyar
TL’si Borsa Para Piyasasi’ndan, 2,64 milyar TL’si ihra¢ edilen bor¢lanma araclarmdan ve 589,1 milyon
TL’si banka kredilerinden saglanmigtir. Grup’un 6zkaynaklari, incelenen her donemde elde edilen donem
sonu karlarinin katkisiyla yiikselmistir. Ayrica, uygulanan enflasyon muhasebesi kapsaminda 2025 yil1 igin
Ozkaynaklara 2,37 milyar TL tutarinda sermaye diizeltmesi farki eklenmistir. Boylece, 6zkaynaklar yil
sonunda %23,0 artigla, 12,23 milyar TL’ye ulagmistir. Artan 6zkaynak ve azalan finansal bor¢lulugun
etkisiyle, 6zkaynak/toplam aktifler rasyosu 2024 yilindan itibaren oldukca yiiksek seviyeye ¢ikmistir. Son
donemde 959,2’ye ulasan s6z konusu rasyo, sektor ortalamasinin iizerinde gerceklesmistir. Sirket, giiclii
0zkaynak yapisiyla 6ne ¢ikmaktadir.

Yiiksek Likidite: Grup, incelenen tiim doénemlerde yiiksek likidite diizeyini korumus, 6zellikle son iki
donemde likidite rasyolarindaki artig dikkat cekmistir. Son donemde nakit orani 1,99°a; cari oran ise, 2,42’ye
yiikselmistir. Grup’un Net Isletme Sermayesi (NIS) son ii¢ dSnemde oldukga yiiksek seviyelerde seyretmis
ve 2025 yil sonunda 11,78 milyar TL’ye ulagmstir. NiS’in aktiflere orani ise, 2025 yil sonunda %50,3’e
ylikselerek, oldukea giiclii bir diizeyde gergeklesmistir.

Kisa ve Uzun Vadeli Hedefler: OYAK Yatirim, yeni dijital {irinlerin gelistirilmesini odaklanarak yogun
rekabetin yasandigi sektorde, miisterilerine sundugu giiven ve kaliteli hizmet anlayisinin yani sira, teknolojik
istiinliigliyle de 6n plana c¢ikmayir hedeflemektedir. Yeni dijital drlinlerin gelistirilmesi ve hizmete
sunulmasiyla birlikte miisteri tabanin1 genisleterek daha da yaygin bir miisteri kitlesine ulagsmay1 ve
stirdiiriilebilir bir gelir artig1 saglamay1 amaglamaktadir. Grup ayrica, halihazirda bankalarla siirdiirdiigii is
ortakliklarina yenilerini ekleyerek, bu alandaki faaliyetlerini ve dolayisiyla buradan sagladigi gelirleri
biiylitmeyi hedeflemektedir.
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OYAK Yatirim Segilmis Finansal Gostergeler!

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Dénen Varliklar 3.435.826 11.781.388 25.122.399 20.082.334 20.069.766

Nakit Degerler 540.817 905.452 598.240 645.619 640.856

Finansal Yatirimlar 719.182 3.205.040 11.981.384 14.405.578 15.817.673

Kisa Donem Ticari Alacaklar 1.675.014 7.217.176 10.679.918 4.818.455 3.158.339

Iligkili. Taraf. Ticari Alacaklar 489.609 427735,33 1776757,58 128.977 398.959
Duran Varhklar 153.329 587.762 1.239.221 759.185 589.881
Aktif Toplami 3.589.155 12.369.150 26.361.621 20.841.519 20.659.647

Aktiflerdeki Biiyiime (%) 124,7 244,6 1131 -20,9 -0,9
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.632.640 9.151.344 18.847.803 10.630.904 8.288.294

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 466.007 3.627.900 9.069.894 8.388.438 5.706.835
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 98.106 86.886 131.605 261.122 144.154
Ozkaynaklar (Ana Ortakhiga Ait) 837.544 3.073.616 7.317.542 9.871.821 12.146.088
Net Satislar 40.674.918 49.238.638 36.553.468 34.025.500 30.699.102
Net Hizmet Gelirleri 330.486 1.417.004 2.577.389 2.886.267 3.019.243
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 125.693 531.035 2.073.739 3.125.370 1.953.779
Ana Faaliyet Kér veya Zarar 538.615 2.320.281 6.221.873 7.367.568 7.489.073
Faiz Giderleri (-) 74.837 408.305 2.262.632 4.539.160 3.256.712
Net Parasal Pozisyon Kayiplar (-) 0 1.207.278 2.451.799 3.318.231 2.659.460
Net Kar / Zarar 405.851 1.053.059 2.887.240 294.941 2.271.680
Net Isletme Sermayesi 803.186 2.630.044 6.274.596 9.451.430 11.781.472
Cari Oran (x) 1,31 1,29 1,33 1,89 2,42
Ozkaynak / Aktifler (%) 23,9% 25,3% 28,0% 47,7% 59,2%

! Grup’un finansal tablolar1 hazirlanirken 2022,2023 ve 2024 finansallar1 enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda
yeniden diizenlenmistir. 2022 finansal verileri 2023 yilinda 1,64773 diizeltme katsayisiyla, 2023 yili finansal verileri 2024
yilinda 1,44378 katsayistyla ve 2024 finansal verileri 2025 yilinda 1,3089 katsayistyla bir defaya mahsus olmak iizere

yeniden degerlenmistir.
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