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Istanbul, 20 Mayis 2015 - ParaFinans Faktoring A.S.’ye uzun dénem TR A- kisa dénem TR A2 kredi
derecelendirme notu verilmis ve goriiniimii pozitif olarak belirlenmistir. Bu kredi derecelendirme notunu
destekleyen temel faktorler sirketin kurumsallagsmada, faaliyetlerinin etkinliginde ve finansal performansta
kat ettigi mesafedir. Diigiik 6zkaynak, yliksek kaldirag ve iilkedeki siyasi belirsizliklerin ekonomi
iizerindeki etkisi notu baskilayan unsurlardir.

Sirketin Oniimiizdeki donemde daha iyi performans gosterecegi goriisii ¢ercevesinde goriiniimii pozitif
olarak degerlendirilmistir. Yeni iirlin ve hizmetlerin finansal tablolara olumlu katkis1 ve sermaye yapisinin
giiclendirilmesi derecelendirme notuna olumlu olarak yansiyabilecektir.

Istikrarh Biiyiime: 1997 yilinda kurulan ParaFinans Faktoring A.S. (ParaFinans) 204 milyon TL aktif
biiyiikliigii ve 190 milyon TL faktoring alacaklari ile orta dlgekte bir faktoring sirketidir. ParaFinans’in esas
faaliyeti, agirlikli olarak kiigiik 6lgekli KOBI’lere sundugu kabili-riicu faktoring hizmetleridir. 2014 yilinda
firmamn aktif miigteri sayis1 4246’ya ulagmistir. Son 5 yildir istikrarli bir sekilde biiyiimesine devam etmis,
2014 yil sonu itibariyle aktiflerini %39 attirarak 204 milyon TL’ye ve faktoring alacaklarimi %40,7
arttirarak 190 milyon TL’ye yiikseltmistir. 2014 yilinda faktoring faaliyet gelirlerini %48,7 ve cirosunu
%33,4 arttirmay1 bagaran firma, karliligim da %109,6 oraninda arttirmustir.

Karhhkta Artis: ParaFinans’in net faktoring faiz gelirleri son bes yilda istikrarli bir seyir gostermistir.
Ancak, sektorde benzer biiyiiklitkteki diger faktoring sirketlerine kiyasla daha diisiik net faktoring faiz
marj1 ile caligmaktadir. Bununla birlikte firma faiz disi gelirlerindeki artis ile toplam gelirini
dengelemektedir. Net kari ise, 2014 yilina kadar operasyonel giderlerinin istikrarsizligi nedeniyle belirgin
bir yiikselis trendi olugturamamustir. 2014 yilinda ise, yeni yonetim gelistirdigi is stratejileri sonucu, net
karda kayda deger bir artig yaratmistir. Yeni yonetimin karlilik iizerindeki etkisinin 2015 yilinda daha da
hissedilecegi diistiniilmektedir.

Ozkaynak Yetersizligi: ParaFinans’in son 3 yildir 6zkaynak/aktif oram azalis trendindedir. 2014 yilinda
%11,3 oOzkaynak/ aktif oramina sahip olan firma, bu oranla peer grup ve sektdr ortalamasi altinda
kalmaktadir. Ayrica firmamn 6zkaynaklarina oranla yiiksek bor¢luluk oranlari ile ¢aligtigi goriilmektedir.
Firma biiyiime stratejisi ¢ercevesinde 2015 yilinda yapacagi sermaye artisi disinda, bir siire temettii
dagitim1 yapmayarak 6zkaynaklarini kuvvetlendirmeyi planlamaktadir.

Diisiik TGA Oram: ParaFinans’in tahsili gecikmig alacak oram 2014 yilinda %5,7’den %3,2’ye
diigmiigtiir. ParaFinans’in %3,2 ile, %7,7 olan peer grup ortalamasit ve %4,5 olan sektor ortalamasinin
altinda TGA oranina sahip olmasi etkin bir risk yonetimi sistemine sahip oldugunun kanitidir.

Tecriibeli Yonetim ve Ortaklar: 1997 yilinda finans sektoriinde uzun yillar tecriibesi bulunan Yakup
Degirmenci tarafindan kurulmus olan ParaFinans, 18 yildir kesintisiz olarak faaliyetini siirdiirmektedir.
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Yakup Degirmenci ve Yonetim Kurulu Bagkani Tarik Degirmenci’nin faktoring sektorii disinda faaliyetleri
yoktur. Ana ortaklarin gayrimenkul yatirimlari oldugu bilinmektedir ve her iki ana ortagin sirkete olan
yakin ilgisi ve giiclii destegi devam etmektedir. Yonetim Kurulunda temsil edilen gercek kisi ana ortaklarin
esas faaliyetlerinin ve deneyimlerinin faktoring sektdriinde olmasi da derecelendirme notunu olumlu olarak
etkilemistir.

Kurumsallasmaya Onem Veriliyor: Firma kurumsallasma g¢alismasimin ilk adimi olarak firma {ist
yonetimine disaridan bir profesyonel atamistir. Ancak, sirket, aile sirketi oldugu i¢in, Yakup ve Tarik
Degirmenci’nin yonetim ve c¢alisanlar1 ile uyum, danigma ve karar siireclerine katilima 6nem veren
yaklagimlarina ragmen heniiz istenilen profesyonel kurumlagma seviyesine ulasilamamustir. Sirket ana
ortaklar1 ve iist yonetiminin kurumsal yonetim, seffaflik ve prosediirleri gelistirmek i¢in ¢aba ve arayis
icinde oldugunun goriilmesi olumlu bir gelismedir.

Yiiksek Kaldirac: ParaFinans’in peer grubuna gore yiiksek kaldiracla calismasi sonucu faiz doguran
yikiimliiliiklerinin maliyeti nominal olarak peer grubundaki sirketlerin {izerinde gergeklesmistir.
Fonlamasimin 6nemli bir kismum kisa vadeli kredilerle yapmasi bor¢lanma maliyetlerini yiikseltmektedir.
Aym zamanda, yonetim kur riski almak istemedigi icin ¢ok daha ucuza yabanci para ile bor¢lanma
imkamni da kullanmamaktadir. 2015 yilinda firma tahvil ihra¢ ederek fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmeyi

planlamaktadir.
ParaFinans Se¢ilmis Finansal Veriler

(1000 TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Aktif Toplamt 86.946 115.636 131.937 147.063 204.369

Aktif Biiyiime Orani (%) 49,1 33,0 14,1 11,5 39,0
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 74.625 104.062 120.381 135.101 190.421

TGA Oram (%) 6,4 53 57 5,7 32
Toplam Borglanma 65.711 93.552 111.068 126.408 179.007
Ozkaynaklar 19.286 19.943 19.268 18.887 23.116

Ozkaynaklar / Aktif Toplami (%) 22,2 17,2 14,6 12,8 11,3
Faktoring Faaliyet Gelirleri 20.160 25.033 31.664 28.654 42.597
Net Faktoring Faaliyet Gelirleri* 12.914 12.922 14.022 13.516 17.617
Faktoring Faaliyetleri Kar / Zarar1 6.503 4.273 4.626 2.943 4.871
Net Kar 5.096 2.838 3.750 2.062 4.321
Net Faktoring Faiz Marj1 (%) 16,4 12,2 11,4 10,4 8,2
ROAA(%) 7,0 2,8 3,0 1,5 2,5
ROAE(%) 36,4 18,1 23,0 12,8 24,3

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullamlan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/-
kur farklar1 + tiirev islem kary/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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