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PASHA YATIRIM BANKASI A. S. MAYGOLD QTOMOTiV IKINCi VARLIK FINANSMANI
FONU’NUN GERCEKLESTIiRECEGi VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMET iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A3 1

Kaynak Kurulus:
ihra¢ Tutari:

Vade Baslangi¢ Tarihi:
Kiymet Tiirii:

Satis Yontemi:

ihrace1 Kurulus:
Finansmani Fonu

Fon Kurucusu :
Devralinacak Varhklar:
Operasyon Sorumlusu:

Kotasyon — Piyasasi:

Ihrac Edilecek Uriine Ait Bilgiler

Maygold Otomotiv A.S.
110.000.000 TL

25 Aralik 2024

Varliga Dayali Menkul Kiymet

Getiri Orani — Yillik Basit (%):

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satis
60,50 — 61,00
Pasha Yatinm Bankast A.S. Maygold Otomotiv Tkinci Varlik

Vadeli Otomobil Satisina Istinaden Diizenlenen Senetler
QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim Piyasasi

itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda
Itfa Tarihi Faiz Orami % Ihrag¢ Tutarn TL ISIN
1. Tertip 25.11.2025 55.000.000 TRPPAMGK2517
2. Tertip 25.12.2025 55.000.000 TRPPAMGA2519
Toplam 110.000.000

Istanbul, 25 Arahk 2024- Pasha Yatirim Bankasi A.S. Maygold Otomotiv ikinci Varlik Finansmam
Fonu’nun (kisaca “Fon” veya “VFF”) ihrag ettigi, Maygold Otomotiv A.S.’nin (Maygold) kaynak kurulus
oldugu Varliga Dayali Menkul Kiymet’in (VDMK) kisa vadeli ulusal kredi derecelendirme notu TR A3
olarak belirlenmistir. Bu not séz konusu borglanma aracinin ortalama kredi 6deme kabiliyetini
gostermektedir. Maygold tarafindan VFF’ye devredilecek toplam 191.499.075 TL tutarhh vadeli otomobil
satigina istinaden diizenlenen senetlerin dayanak varlik oldugu, 55 milyon TL tutarli, 335 giin vadeli ve 55
milyon TL tutarli 365 giin vadeli olmak tizere, toplam 110 milyon TL tutarli VDMK iki tertip halinde ihrag

edilecektir.

1 VDMK ’nin azami 365 giin vadeli olmasi nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.
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S6z konusu ihrag 25.12.2024 tarihinde yapilacak olup, basit getiri oran1 335 giin vade igin %60,5 ve 365 giin
vade i¢in %61,0 olacaktir. itfa tarihleri olan 25.11.2025°de 85.540.068 TL ve 25.12.2025°de 88.550.000 TL
olmak iizere, toplam 174.090.068 TL anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir. VDMK halka arz edilmeyecek
olup, nitelikli yatirimeiya satilacaktir. Bu ihrag, Fon’un gergeklestirecegi liglincii VDMK ihraci olacaktir.
Fon daha 6nce toplam 40.000.000 TL tutarli VDMK ihrac1 ger¢eklestirmis olup, bunlarin tamaminin itfasi
tamamlanmistir.

Ihrag edilecek VDMK ’ye dayanak olmasi amaciyla Fon tarafindan bir varlik havuzu olusturulmustur. S6z
konusu varlik havuzunda Kaynak Kurulug tarafindan Fon’a devredilen otomobil satigina istinaden
diizenlenen toplam 2.584 adet senet bulunmakta olup, toplam tutar1 191.499.075 TL’dir. Bu tutar, ihrag
edilecek VDMK ’nin anapara + faiz 6deme tutarindan 17.409.007 TL fazla olup, giincel olarak teminat orani
%10,0’dur.

Maygold, Fon’a devretmis oldugu senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve bor¢lu sifatiyla 6demelerden
sorumlu olacaktir. Varlik havuzunda senetlerin herhangi bir borglusunun yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesi ve temerriide diigmesi halinde, bu tutar VDMK ’nin itfa tarihinde Maygold tarafindan nakden
Odenecektir. Ayrica, Maygold Otomotiv A.S. hakim ortagi Ayhan Yazkan’in, VDMK’nin itfa
yikiimliligine iliskin olarak sahsi kefaleti bulunmaktadir. Her haliikarda Ayhan Yazkan, Maygold
Otomotiv A.S.’nin Fon’a devretmis oldugu senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil sifatiyla 6demelerden
sorumlu olacaktir.

Varlik havuzundaki senetler ve tahsilat bedelleri, baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez
niteliktedir.

VDMK 'nin yapisinda herhangi bir sigorta veya teminat mektubu gibi ilave teminatlar bulunmamaktadir. Bu
nedenle, ¢ek borglularinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve kaynak kurulusun da 6deme giicliigii
cekmesi veya iflasi halinde, VDMK 'nin itfa tarihinde tam olarak 6denememe riski bulunmaktadir. Bununla
birlikte, Varlik havuzunda bulunan vadeli otomobil satigina konu olan otomobillerin {izerine Maygold
tarafindan rehin konulmus olmasinin ve bu otomobillerin Kasko ve Trafik sigortalarmin bulunmasinin, senet
tahsilatlarim1 daha giiglii hale getiren bir etki yarattig1 diistiniilmektedir.

Varlik havuzunda bulunan toplam senet tutarinin tamamini 6deme yiikiimliiliigii bulunan MYG Otomotiv
A.S. aynm1 zamanda senetlerin alacaklisi ve Kaynak Kurulus olan Maygold ile aym sirketler grubunun tiyesi
olup, iki sirketin de hakim ortagi Ayhan Yazkan’dir.

Genel olarak bakildiginda, havuzdaki geklerin yogunlagma oraninin olabilecek en yiiksek diizeyde oldugu
goriilmektedir. Ayrica, varlik havuzundan elde edilecek nakit akiginin tamaminin, Kaynak Kurulus ile ayni
sirketler grubunun bir iiyesi olmas1 ve hakim ortaklarinin ayni kisi olmasinin, riski arttiran bagka bir faktor
oldugu distiniilmektedir. Diger taraftan, Kaynak Kurulus’un bugiine kadar gergeklestirdigi diger Varlik
Finansman Fonlar araciligiyla gerceklestirdigi ihraglar dahil olmak tizere toplam 327,5 milyon TL tutarinda
VDMK itfas1 gz 6niine alindiginda, senet tahsilat performansinin yiiksek seviyede oldugu goriilmektedir.

Mevcut tim faktorler gbz Oniine alindiginda, varlik havuzunda bulunan senetlerin tahsilat kalitelerinin
ortalama seviyede bulundugu, dayanak varlik olarak ise ortalama risk tagidigi goriisiindeyiz. Bununla birlikte,
varlik havuzunda bulunan senet tutarlar1 ve vadelerinin VDMK ’nin itfa tarihi ve tutarina uyumlu oldugu
gorilmiistiir.
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VDMK ’'nin ihrag siirecinde taraflar arasinda imzalanan tiim sdzlesmelerin ve VFF'nin i¢ diizenlemelerinin
SPK ve diger kurumlar tarafindan ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak diizenlendigi goriilmiistiir. Ayrica,
slirecin her agamasinin ve belgelerin tamaminin SPK'nin iznine ve onayina tabi olmasi, yasal belgeleme
acgisindan dogacak riskleri azaltmaktadir.

KISA VADELI| DERECELENDIRME NOTLARI

TRA 1 En gugli borg 6deme kabiliyeti

TR A2 Guiglu borg 6deme kabiliyeti

TR A 3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TRB Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti

TRC Ortalamanin ¢ok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumluliklerini yerine getirememistir
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