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PASHA YATIRIM BANKASI A. S. VSEYiDOGgU OTOMOTIiV VARLIK FINANSMANI FONU’NUN
GERCEKLESTIRECEGi VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMET iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1l

ihrac Edilecek Uriine Ait Bilgiler

Kaynak Kurulus: Seyidoglu Otomotiv Tamir Bakim ve Park Isletmeciligi Miisavirlik Hiz. A.S.
Toplam ihra¢ Tutar: 250.000.000 TL

Vade Baslangic Tarihi: 23 Mayis 2025

Kiymet Tiirii: Varliga Dayali Menkul Kiymet

Satis Yontemi: Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satis

Kar Payl/Getiri Orani — Yillik Basit (%): 55,00

ihrace1 Kurulus: Pasha Yatirim Bankasi A.S. Seyidoglu Otomotiv Varlik Finansmani Fonu
Fon Kurucusu : Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Kaynak Kurulustan Devralinacak Varliklar: Vadeli Cesitli Uriin Satisindan Dogan Alacaklar

Operasyon Sorumlusu: QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.
Kotasyon — Piyasa: BIST Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Piyasasi
itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda

Vade Giin Yillik Basit Faiz

itfa Tarihi Sayist Oram % ihra¢ Tutar TL ISIN
1. Tertip 21.11.2025 182 55,00 125.000.000 TRPPYSVK2514
2. Tertip 25.12.2025 216 55,00 125.000.000 TRPPYSVA2516
Toplam 250.000.000

Istanbul, 23 Mayis 2025— Pasha Yatirim Bankas1 A.S. Seyidoglu Otomotiv Varlik Finansmani Fonu’nun (kisaca
“Fon” veya “VFF”) ihrac ettigi, Seyidoglu Otomotiv Tamir Bakim ve Park Isletmeciligi Miisavirlik Hizmetleri
A.S.’nin (kisaca “Seyidoglu Otomotiv” veya “Kaynak Kurulus”) kaynak kurulus oldugu Varliga Dayali Menkul
Kiymet’in (VDMK) kisa vadeli ulusal kredi derecelendirme notu TR A1 olarak belirlenmistir. Bu not, s6z konusu
bor¢lanma aracinin en giiclii 6deme kabiliyetini gostermektedir. Seyidoglu Otomotiv tarafindan VFF’ye devredilecek
toplam bedeli  357.648.820,96 TL tutarli sigorta sirketlerine yedek parga satisindan dogan faturali alacaklarin
dayanak varlik oldugu, ortalama vadesi 199 giin olmak {izere toplam 250 milyon TL tutarl1 VDMK, iki tertip halinde
ihrag edilecektir.

S6z konusu ihrag, 23.05.2025 tarihinde iKi tertip halinde yapilacak olup, her bir tertibin tutar1 125 milyon TL ve yillik
basit faiz oran1 %55,00°dir. 1. tertibin itfa tarihi olan 21.11.2025°de, 159.280.821,92 TL tutarinda anapara + faiz
O0demesi ve 2. tertibin itfa tarihi olan 25.12.2025 tarihinde, 165.684.932 TL tutarinda anapara + faiz 6demesi
yapilacaktir.

! VDMK vadelerinin 365 giinden az olmasi nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.
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VDMK halka arz edilmeyecek olup, nitelikli yatirimciya satilacaktir. VDMK ’nin satislari, Pasha Yatirim Bankasi
A.S. araciligiyla yapilacaktir. VDMK, basili halde olmayacak ve fiziki teslimat1 yapilmayacak olup, miisteri hesaplart
altinda Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir. Bu ihrag, Fon’un gergeklestirecegi dordiincii VDMK
ihrac1 olup, daha 6nce toplam 575 milyon TL tutarli VDMK ihract tamamlanmustir.

fhrag edilecek VDMK ’ye dayanak olmasi amactyla, Fon tarafindan bir varlik havuzu olusturulmustur. S6z konusu
varlik havuzunda, Kaynak Kurulus tarafindan Fon’a devredilen sigorta sirketlerine yedek par¢a satisindan dogan
31.015 adet faturali alacak devir edilecektir. S6z konusu alacaklarin toplam tutari, 357.648.820,96 TL’dir. Bu tutar,
ihrag¢ edilecek VDMK ’in dngoriilen anapara + faiz 6deme tutarindan 32.683.067,54 TL fazla olup, teminat orani
bugiin itibariyle %10,0’dur. Varlik havuzunda bulunan alacaklarin, alacak adetine goére ortalama tutari 11.531,48
TL’dir.

Devir edilecek alacaklarin borglulari, Tiirkiye’de faaliyet gosteren sigorta sirketleridir. Sigorta sirketleri, kasko
poligeleri sebebiyle onarimini saglamakla yiikiimlii olduklari araglarin tamiri/onarimi esnasinda ihtiya¢ duyulan
yedek pargalari, kendileri tedarik etmektedir. Sigorta sirketleri, bu yedek parc¢a tedarigini vadeli bir 6deme yapisi ile
Seyidoglu Otomotiv’den tedarik etmektedir. Fon, bahsi gecen bu vadeli alacaklar devir alacaktir.

Fon’un portfoyiine devir alinan alacaklarin borglusunun yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi ve temerriide diismesi
halinde, VDMK ’nin itfa tarihinde Seyidoglu Otomotiv tarafindan nakden 6denecektir. Seyidoglu Otomotiv her
haliikarda, Fon’a devretmis oldugu alacaklara iligkin olarak, miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu
olacaktir. Havuzda bulunan alacaklar, toplam alti1 adet sigorta sirketinden olan alacaklardir. S6z konusu sigorta
sirketleri, Tiirkiye’de faaliyet gostermekte ve sektoriin 6nde gelen sirketlerinden olup, ayni zamanda Tiirkiye Sigorta
Birligi iiyesidir. Ayrica bu sirketler, faaliyetlerini Sigorta Denetleme Kurulu denetimi altinda gergeklestirmektedir.

VDMK ’nin yapisinda, herhangi bir sigorta veya teminat mektubu gibi ilave bir teminat bulunmamaktadir. Bu
nedenle, alacaklarin borglularmin yiikiimliilikklerini yerine getirememesi ve Kaynak Kurulug’un da 6deme giicliigii
¢ekmesi veya iflasi halinde, VDMK ’nin itfa tarihinde tam olarak ddenememe riski bulunmaktadir.

Varlik havuzundaki alacaklar ve tahsilat bedelleri, bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez niteliktedir.

Varlik havuzundaki alacaklarin yogunlagsma orani, ortalama diizeyde olmakla birlikte, bor¢lularin sigorta sirketleri
olmasinin alacak tahsilat kalitelerini yiikselttigi ve dayanak varlik olarak ise, diisiik risk tasidigi diisiiniilmektedir.
Ayrica, alacak tutarlar ve vadelerinin VDMK ’nin itfa tarihi ve tutarina uyumlu oldugu goriilmiistiir.

VDMK ’nin ihrag siirecinde, taraflar arasinda imzalanan tiim sdzlesmelerin ve VFF'nin i¢ diizenlemelerinin SPK ve
diger kurumlar tarafindan ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak diizenlendigi goriilmiistiir. Ayrica, siirecin her
asamasinin ve belgelerin tamaminin SPK'nin iznine ve onayina tabi olmasi, yasal belgeleme acisindan dogacak
riskleri azaltmaktadr.

KISA VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

TRA 1 En gugli borg 6deme kabiliyeti

TRA 2 Gugliu borg 6deme kabiliyeti

TR A3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TRB Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti
TRC Ortalamanin gok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumluliklerini yerine getirememistir 2




