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PASHA YATIRIM BANKASI A. §. Tf&RFiN VARLIK FINANSMANI FONU’NUN
GERCEKLESTIRECEGi VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMET iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1!

ihrag Edilecek Uriine Ait Bilgiler

Kaynak Kurulus:

Toplam ihrac Tutar:

Vade Baslangi¢ Tarihi:

Kiymet Tiirii:

Satis Yontemi:

Kar Payl/Getiri Oram — Yillik Basit (%):
ihrace1 Kurulus:

Fon Kurucusu :

Kaynak Kurulustan Devralinacak Varhklar:

Operasyon Sorumlusu:

Kotasyon — Piyasa:

Tarfin Tarim A.S.

150.000.000 TL

31 Ekim 2024

Varliga Dayali Menkul Kiymet

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satig

% 52,5 - % 58,0

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Tarfin Varlik Finansmani Fonu
Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Vadeli Tarim Uriinii Satisina Istinaden Diizenlenen Fatura
Karsilig1 Senetler

QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Piyasasi

itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda
Basit Faiz
itfa Tarihi Vade Giin Sayisi fhra¢ Tutan1 TL Oram % ISIN

1. Tertip 5.02.2025 97 15.000.000 52,5% TRPPAST22512
2. Tertip 7.04.2025 158 14.000.000 54,0% TRPPAST42510
3. Tertip 25.06.2025 237 21.000.000 55,0% TRPPAST62518
4. Tertip 8.08.2025 281 50.000.000 57,0% TRPPAST82516
5. Tertip 5.09.2025 309 50.000.000 58,0% TRPPAST92515
Toplam 150.000.000

Istanbul, 31 Ekim 2024— Pasha Yatirim Bankas1 A.S. Tarfin Varlik Finansman1 Fonu’nun (kisaca “Fon”
veya “VFF”) ihrag ettigi, Tarfin Tarim A.S.’nin (kisaca “Tarfin” veya “Kaynak Kurulus”) kaynak kurulus
oldugu Varliga Dayali Menkul Kiymet’in (VDMK) kisa vadeli ulusal kredi derecelendirme notu TR Al
olarak belirlenmistir. Bu not s6z konusu bor¢lanma aracinin en giiclii 6deme kabiliyetini gostermektedir.
Tarfin tarafindan VFF’ye devredilecek, toplam bedeli 230.296.578 TL olan vadeli tarim {irlinleri satigina
istinaden diizenlenen fatura karsilig1 senetlerin dayanak varlik oldugu, ortalama vadesi 254 giin olmak {izere
toplam 150 milyon TL tutarlh VDMK bes tertip halinde ihrag¢ edilecektir.

S6z konusu ihra¢ 31.10.2024 tarihinde yapilacak olup, basit getiri orani her tertibin itfa vadelerine gore
%52,5-%58,0 arasinda degismektedir. itfa tarihleri olan 05.02.2025°de 17.092.808 TL, 07.04.2025°de
17.272.548 TL, 25.06.2025°de 28.499.589 TL, 08.08.2025’de 71.941.096 TL ve 05.09.2025’de 74.550.685
TL olmak iizere toplam 209.356.726 TL anapara ve faiz 6demesi yapilacaktur.

! VDMK vadelerinin 365 giinden az olmasi nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.
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VDMK halka arz edilmeyecek olup, nitelikli yatinmciya satilacaktir. VDMK ’nin satislar1 Pasha Yatirim
Bankasi A.S. araciligiyla yapilacaktir. VDMK basili halde olmayacak ve fiziki teslimati yapilmayacak olup,
miisteri hesaplar1 altinda Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir. Bu ihrag, Fon’un
gergeklestirecegi dokuzuncu VDMK ihraci olacaktir. Daha dnce toplam 600 milyon TL nominal tutarl sekiz
VDMK ihraci gergeklestirmis olan Fon’un bu ihraglarinin tamaminin itfas1 gerceklestirilmistir.

Thrag edilecek VDMK ’ye dayanak olmasi amactyla Fon tarafindan bir varlik havuzu olusturulmustur. S6z
konusu varlik havuzunda Kaynak Kurulus tarafindan Fon’a devredilen vadeli kimyevi ve zirai {iriin satigina
istinaden diizenlenen fatura karsilig1 toplam 1.565 adet senet bulunmakta olup, toplam tutart 230.296.578
TL’dir. Bu tutar, ihra¢ edilecek VDMK ’in 6ngoriilen anapara + faiz 6deme tutarindan 20.939.852 TL fazla
olup, teminat orani bugiin itibariyle %10,0’dur. Varlik havuzunda bulunan senetlerin, senet adetine gore
ortalama tutar1 147.154 TL dir.

Fon’un portfoyline devir alinan senetlerin bor¢lusunun yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi ve temerriide
diismesi halinde, VDMK ’nin itfa tarihinde Tarfin tarafindan nakden 6denecektir. Tarfin her haliikarda, Fon’a
devretmis oldugu senetlere iligskin olarak miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Kaynak Kurulus’un bugiine kadar vadeli satiglarindan aldig1 senetlerin tahsil oram %97,55 olup, s6z konusu
tahsilat performansinin tatminkar seviyede oldugu diisiiniilmektedir.

VDMK "nin yapisinda herhangi bir sigorta veya teminat mektubu gibi ilave bir teminat bulunmamaktadir. Bu
nedenle, senet borglularmim yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi durumunda, Kaynak Kurulus’un da
O0deme gilicliigii ¢cekmesi veya iflasi halinde, VDMK nin itfa tarihinde tam olarak 6denememe riski
bulunmaktadir.

Varlik havuzundaki ¢ekler ve tahsilat bedelleri, baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez
niteliktedir.

Varlik havuzundaki senetlerin yogunlasma oraninin diisiik diizeyde oldugu, tahsilat kalitelerinin de yiiksek
seviyede bulundugu, dayanak varlik olarak ise diisiik risk tasidigi diigiiniilmektedir. Ayrica, senet tutarlari ve
vadelerinin VDMK ’nin itfa tarihi ve tutarina uyumlu oldugu goriilmiistiir.

VDMK ’nin ihrag siirecinde taraflar arasinda imzalanan tiim sozlesmelerin ve VFF'nin i¢ diizenlemelerinin
SPK ve diger kurumlar tarafindan ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak diizenlendigi goriilmiistiir. Ayrica,
stirecin her asamasinin ve belgelerin tamaminin SPK'nin iznine ve onayma tabi olmasi, yasal belgeleme
acisindan dogacak riskleri azaltmaktadir.

KISA VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

TRA 1 En gugli bor¢ 6deme kabiliyeti

TRA 2 Gugli borg 6deme kabiliyeti

TR A 3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TR B Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti

TRC Ortalamanin ¢ok altinda bor¢ 6deme kabiliyeti

TR D Kisa vadeli bor¢ yikumluluklerini yerine getirememistir




