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PASHA YATIRIM BANKASI A. §. Tf&RFiN VARLIK FINANSMANI FONU’NUN
GERCEKLESTIRECEGi VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMET iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1!

ihrag Edilecek Uriine Ait Bilgiler

Kaynak Kurulus:
Toplam ihrac Tutar:
Vade Baslangi¢ Tarihi:
Kiymet Tiirii:

Satis Yontemi:
ihrace1 Kurulus:

Fon Kurucusu :

Operasyon Sorumlusu:

Kotasyon — Piyasa:

Kar Payl/Getiri Oram — Yillik Basit (%):

Kaynak Kurulustan Devralinacak Varhklar:

Tarfin Tarim A.S.
120.000.000 TL
29 Mayis 2025

Varliga Dayali Menkul Kiymet

Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satig

953,0- %57,0

Pasha Yatirnm Bankasi A.S. Tarfin Varlik Finansmani Fonu

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Vadeli Tarim Uriinii Satisina Istinaden Diizenlenen Fatura

Karsilig1 Senetler

QNB Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Piyasasi

itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda
itfa Tarihi Vade Giin Sayisi ihra¢ Tutar TL Basit Fg/ioz Oram ISIN

1. Tertip 29.08.2025 92 13.000.000 53,00% TRPPAST82524
2. Tertip 30.09.2025 124 20.000.000 53,50% TRPPAST92523
3. Tertip 30.10.2025 154 24.000.000 54,00% TRPPASTE2514
4. Tertip 28.11.2025 183 20.000.000 54,50% TRPPASTK2516
5. Tertip 30.12.2025 215 20.000.000 55,50% TRPPASTA2518
6. Tertip 30.01.2026 246 8.000.000 56,50% TRPPAST12612
7. Tertip 29.05.2026 365 15.000.000 57,00% TRPPAST52618
Toplam 120.000.000

istanbul, 29 Mayis 2025— Pasha Yatirim Bankas1 A.S. Tarfin Varlik Finansmani Fonu’nun (kisaca “Fon”
veya “VFF”) ihrag ettigi, Tarfin Tarim A.S.’nin (kisaca “Tarfin” veya “Kaynak Kurulus”) kaynak kurulusg
oldugu Varliga Dayali Menkul Kiymet’in (VDMK) kredi derecelendirme notu TR A1 olarak belirlenmistir.
Bu not, s6z konusu bor¢lanma aracinin en giiclii 6deme kabiliyetine sahip oldugunu gostermektedir. Tarfin
tarafindan VFF’ye devredilecek olan ve toplam bedeli 197.129.956,46 TL olan vadeli tarim tiirlinleri satigina
istinaden diizenlenen fatura karsiligi senetler, ihra¢ edilecek VDMK ’lara dayanak wvarlik olarak
kullanilacaktir. Ortalama vadesi 190 giin olan ve toplam 120 milyon TL tutarindaki VDMK, yedi tertip

halinde ihrag edilecektir.

! VDMK vadelerinin 365 giinden az olmasi nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.



mailto:tahir@turkrating.com

S6z konusu ihrag, 29.05.2024 tarihinde gergeklestirilecektir. Tertiplere gore degisen basit getiri orani %53,0
ile %57,0 arasinda olacaktir. Itfa tarihleri olan 29.08.2025°de 14.736.658 TL, 30.09.2025°de 23.635.068 TL,
30.10.2025°de 29.468.055 TL, 28.11.2025’de 25.464.932 TL, 30.12.2025"de 26.538.356 TL, 30.01.2026°da
11.046.356 TL ve 29.09.2026°da 23.550.000 TL olmak iizere, toplam 154.439.425 TL anapara ve faiz
O0demesi yapilacaktir.

Bu VDMK ihraci, halka arz edilmeyecek olup, yalmzca nitelikli yatinmcilara sunulacaktir. VDMK ’nin satig
islemleri, Pasha Yatirnm Bankasi A.S. araciligiyla gerceklestirilecektir. VDMK’lar basili kiymet olarak
diizenlenmeyecek, fiziki teslimati1 yapilmayacak ve yatirimct hesaplarinda Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde
izlenecektir. Bu ihrag, Fon’un gergeklestirecegi onuncu VDMK ihraci olup, bugiine kadar toplam 750 milyon
TL nominal tutarinda dokuz VDMK ihraci gergeklestirmistir. Bu ihraglarmin 629 milyon TL’lik kismui itfa
edilmistir.

fhrag edilecek VDMK ’ye dayanak olmasi amactyla, Fon tarafindan bir varlik havuzu olusturulmustur. Bu
varlik havuzunda, Kaynak Kurulus tarafindan Fon’a devredilen, vadeli kimyevi ve zirai {iriin satiglarina
istinaden diizenlenmis fatura karsilig1 toplam 1.039 adet senet yer almaktadir. Bu senetlerin toplam nominal
tutar1 197.129.956,46 TL olup, ihra¢ edilecek VDMK’in toplam anapara ve faiz ddeme tutarmndan
34.968.560,57 TL fazladir. Buna gore, bugiin itibariyle varlik havuzu teminat oran1 %21,6 diizeyindedir.
Varlik havuzunda bulunan senetlerin, senet adetine gore ortalama tutar1 189.730,47 TL, borglu bazinda ise,
ortalama senet tutar1 206.418,80 TL olarak hesaplanmistir. Bu senetler toplam 955 farkli borgluya aittir; bu
durum, varlik havuzundaki yogunlasma riskinin diisiik diizeyde oldugunu gostermektedir.

Fon portfoyiine devredilen senetlerin herhangi bir borglusu yiikiimliliiklerini yerine getirmez ve temerriide
diiserse, bu tutar VDMK ’nin itfa tarihinde Tarfin tarafindan nakden karsilanacaktir. Tarfin, Fon’a devretmis
oldugu senetler i¢in miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir. Bu, yatirimcilar
acgisindan tahsilat glivencesini artiran bir unsurdur.

Ancak, VDMK yapisinda sigorta veya teminat mektubu gibi ilave teminat unsurlari bulunmamaktadir. Bu
sebeple, senet borglularinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve Kaynak Kurulus’un da 6deme giigliigii
yasamas1 veya iflas etmesi durumunda, VDMK ’nin itfa tarihinde tam ve zamaninda 6denememe riski
bulunmaktadir.

Varlik havuzundaki senetler ve tahsilat bedelleri, Fon igtiiziigii hiikiimleri geregi; bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez niteliktedir. Bu durum, yatirimecilarin hak ve alacaklarini koruma agisindan
o6nemli bir hukuki koruma saglamaktadir.

Ayrica, VDMK ’nin dayandigi senetlerin tahsilat kalitesinin yiiksek seviyede oldugu, dayanak varliklarin
diisiik risk tasidigir ve senetlerin yogunlagma oraninin diisiik seviyede oldugu degerlendirilmistir. Senet
tutarlar1 ve vade yapisi, VDMK ’nin itfa tarihleri ve 6deme tutarlarma uyumlu sekilde yapilandirilmustir.

VDMK ihraci kapsaminda taraflar arasinda imzalanan tiim s6zlesmelerin, VFF'nin i¢ diizenlemelerinin, SPK
ve ilgili diizenleyici kurumlarin mevzuatima uygun olarak hazirlandigi tespit edilmistir. Ayrica, ihracin tim
asamalarinin ve belgelerinin SPK'nin onay ve iznine tabi olmasi, siireg¢ boyunca dogabilecek hukuki ve belge
kaynakli riskleri minimize etmektedir.

KISA VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

TRA 1 En gugli bor¢ 6deme kabiliyeti

TRA2 Gugli borg 6deme kabiliyeti

TR A 3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TR B Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti

TRC Ortalamanin ¢ok altinda bor¢ 6deme kabiliyeti

TR D Kisa vadeli bor¢ ylkumluluklerini yerine getirememistir




