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istanbul, 07.07.2025- QNB Faktoring A.S.’nin (Kisaca QNB Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit edilmistir.
Giiclii ortaklik yapisi ve ana ortagin sagladigi destek, net faktoring alacaklarindaki sektdr ortalamasinin iizerinde
gerceklesen biiyiime, artis egilimindeki ana faaliyet ve net donem karliligi, sektdr ortalamasinin altinda ancak
peer grup! ile paralel seviyede bulunan tahsili gecikmis alacak (TGA) orani, giliglenen dzkaynak yapisi ve
operasyonel verimlilik, kurumsal yonetim yapisi ile deneyimli yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir.
Diger taraftan, Sirket’in sektdr ortalamasinin altinda kalan 6zkaynak orani, notu baskilayan temel faktordiir.
Mevcut performansini koruyacagi 6ngoriisityle Sirket’in goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhk Yapisi: 31.12.2024 tarihi itibariyla, 48 faktoring sirketi arasinda aktif biiyiikliigii bakimindan,
ilk iki 6zel sirket icerisinde yer alan QNB Faktoring 2009 yilinda kurulmus olup, Tiirkiye’nin besinci 6zel bankasi
olan QNB Bank A.$.’nin (Kisaca QNB Bank veya ana ortak banka) istirakidir. Sirket’in hakim ortag
konumundaki banka, 2024 yili Ekim ayimnda, grup vizyonu dogrultusunda unvan degisikligine giderek “QNB
Finansbank™ olan ismini QNB Bank A.S. olarak giincellemistir. Bu dogrultuda, ayni tarih itibartyla Sirketin
unvani da QNB Faktoring A.S. olarak degistirilmistir. QNB Bank’in 2024 y1l sonu solo finansal verilerine gore;
toplam aktif biliylkligi 1,5 trilyon TL, 6zkaynaklar1 119,0 milyar TL ve net kar1 36,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ana ortak banka; risk yonetimi, miisteri ve sube ag1, dijital altyapi, fonlama avantaj1 ve sermaye
destegi basta olmak iizere bir¢ok alanda Sirket’e 6nemli katkilar sunmaktadir.

Sektoriin Uzerinde Artan Net Faktoring Alacaklari: 2024 yilinda da QNB Faktoring, genis iiriin yelpazesiyle
faaliyetlerine devam etmis ve 2024 yilinda da 2023’te oldugu gibi kar marj1 yliksek islemlere 6ncelik vermistir.
Bu strateji dogrultusunda, islem hacmini sektor ortalamasi olan %51,1°lik biiylimenin altinda, ancak kontrollii ve
karl1 bir sekilde %40,5 oraninda artirarak, 74,5 milyar TL seviyesine yiikseltmistir. Islem hacmindeki bu artisa
paralel olarak, Sirket’in net faktoring alacaklar1 2024 yilinda %75,1 oraninda biiyiimiis ve sektdr ortalamasi olan
%46,3’1in belirgin sekilde iizerinde bir artis sergilemistir. Bu gii¢lii bilylime performansi, Sirket’in farkli miisteri
segmentleri ve satig kanallarinda aktif olarak faaliyet gostermesinin bir sonucudur. 2024 yili boyunca, mevcut
aktif misteri sayist korunurken, satig temsilcileri aracilifiyla 1.000 yeni aktif miisteri Sirket portfoyiine
kazandirilmistir. Net faktoring alacaklarindaki artiga paralel sekilde, Sirketin toplam aktif biiytikligi de %71,5
oraninda artig gostermistir.

Yiikselen Ana Faaliyet Kar1 ve Net Kar: 2024 yilinda QNB Faktoring’in operasyonel giderleri, net faktoring
gelirlerinin {izerinde bir artig gostermis olmakla birlikte, ana faaliyet kari?> %26,4 oraninda artarak, 1,6 milyar TL
seviyesine ulagmistir. Bu faaliyet karliligina, 236,6 milyon TL tutarindaki mevduat faiz geliri, 101,2 milyon TL
karsiliklardan tahsilatlar ve 16,4 milyon TL tutarindaki diger gelirler katki saglamis; bu unsurlarin etkisiyle vergi
oncesi net kar 1,9 milyar TL seviyesine ylikselmistir. Vergi sonrasi net kér ise, yillik bazda %43,3 oraninda artig

! 2024 yilinda faaliyette bulunan 48 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari,
personel ile sube sayis1 ve ortaklik yapis1 bakimindan QNB Faktoring A.S.’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler
olarak, Yap1 Kredi Faktoring A.S. ve Is Faktoring A.S. secilmistir.

2 Turkrating metodolojisine gore hesaplanmaktadir.
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kaydederek 1,3 milyar TL’ye ulasmistir. Ancak s6z konusu artig, yillik ortalama enflasyon oraninin altinda
gerceklesmistir. 2024 yili igerisinde gerceklestirilen 1,0 milyar TL tutarindaki nakit sermaye artis1 ile birlikte,
2023 yilindaki yiiksek karliligin baz etkisi de dikkatte alindiginda, ROAE (6z kaynak karlilig1) oraninda bir miktar
gerileme yasanmistir. Buna karsim, QNB Faktoring’in 2024 yili ROAE orani, hem peer grubun hem de sektor
ortalamasinin {izerinde gerceklesmistir. Ayn1 donemde, toplam aktiflerdeki yiiksek oranli artig ile net donem
karmdaki artigin enflasyonun gerisinde kalmasi sonucu, ROAA (aktif karlilig1) orant %6,2 seviyesine gerilemistir.
Buna ragmen, s6z konusu oran da peer grup ortalamasinin lizerinde ger¢eklesmistir.

Artan TGA Tutar1 ve TGA’dan Tahsilatlar: 2024 yilinda, 2023°te oldugu gibi, olumsuz ekonomik kosullarin
etkisiyle, QNB Faktoring, riskli olarak siiflandirilan miisterilere yonelik takip islemlerini hizli ve etkin bigimde
baslatma politikasini1 devam ettirmistir. Bu stratejik yaklasim sonucunda, nominal tahsili gecikmis alacak (TGA)
tutar1 %67,8 oraninda artarak, 160,6 milyon TL seviyesinden 269,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Buna karsin,
Sirket TGA’dan gergeklestirdigi tahsilatlarda kayda deger bir artis saglamustir. 2024 yili boyunca, TGA’ya aym
yil i¢inde devrolan firmalardan 138,6 milyon TL ve 6nceki yillarda devrolan firmalardan 101,1 milyon TL olmak
iizere, toplamda 239,8 milyon TL tutarinda tahsilat gerceklestirilmistir. Sirket’in 6lgek biiyiimesine bagli olarak
nominal TGA tutar artig gosterse de, TGA oran1 %1,0 seviyesinde sabit kalmis ve 2023 yili ile ayn1 diizeyde
gerceklesmistir. S6z konusu oran, sektdr ortalamasinin altinda kalirken, peer grup ortalamasiyla paralel seviyede
gerceklesmistir. 2024 yilinda da, TGA tutarinin tamamina karsilik ayrilmasi sayesinde, Sirketin acik kredi riski
sifir olarak korunmustur. Sirketin yeniden yapilandirilan miisteri sayist oldukca sinirli kalmig; 2024 yilinda
yalnizca iki miisteriye ait toplam 380.010 TL tutarinda risk yeniden yapilandirilmistir. Diger taraftan, sektor
genelinde artig gosteren konkordato bagvurulari, QNB Faktoring’in miisteri portfoyiinii de etkilemistir. Sirket
yetkililerinin acgiklamasma gore, giiclii risk yonetimi politikalar1 sayesinde bu etkinin smnirli kaldigi ifade
edilmistir. 2024 y1l1 sonunda toplam 19 miisteri konkordato ilan etmis olup, bu miisterilerden sekizinin moralitesi
yiiksek oldugu ve ¢ek yapilarinin daginik oldugu belirtilmistir. Bu miisterilere iliskin toplam risk tutar1 86,6
milyon TL, karsilik gosterilen ilave teminat tutar ise, 64,1 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Artan Ozkaynaklar: 2024 yili Mart ay1 sonunda gergeklestirilen 6denmis sermaye artis1 ile ayni yil elde edilen
yiiksek net donem kari, QNB Faktoring’in toplam 6zkaynaklarinda %154,3 oraninda giiglii bir artisa yol agmustir.
Bu kapsamda, ana ortak banka tarafindan saglanan 1,0 milyar TL tutarindaki nakit katki, Sirketin 6denmis
sermayesini 65,0 milyon TL’den 1 milyar 65 milyon TL’ye yiikseltmistir. Ger¢eklestirilen bu sermaye artirimu,
QNB Bank’in QNB Faktoring’in faaliyetlerine duydugu giivenin ve uzun vadeli stratejik desteginin agik bir
gostergesi olarak degerlendirilmektedir. 2024 y1l1 sonunda, QNB Faktoring’in 6zkaynak oran1 %14,1 e yiikselmis
olup, bu oran peer grup ortalamasinin iizerinde, ancak sektdr ortalamasinin altinda gergeklesmistir.

Peer Grup ve Sektéor Ortalamalarmma Gore Yiiksek Verimlilik: 2024 yili itibartyla QNB Faktoring’in
maliyet/gelir rasyosu, operasyonel giderlerin net faktoring gelirlerinin {izerinde artis géstermesi sonucu bir miktar
ylikselmistir. Ancak bu artisa ragmen, ilgili rasyo hem sektor hem de peer grup ortalamalarinin altinda kalmistir.
Bu durum, QNB Faktoring’in dijitallesme odakli yatirimlari ve verimlilik artiric1 siire¢ optimizasyonlari
sayesinde, operasyonel etkinligini rakiplerine kiyasla daha giiglii bir diizeyde siirdiirdiigiine isaret etmektedir.
QNB Faktoring’in siire¢ yonetimindeki bu etkin yapisi, maliyetlerin kontrol altinda tutulmasina ve kaynaklarin
daha verimli kullanilmasina katk1 saglamaktadir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu ve Kurumsal Yapisi: 2025 yili itibartyla, QNB Faktoring’in Genel Miidiirii ve
Genel Miidiir Yardimcilari, bankacilik ve finans alanlarinda uzun yillara dayanan deneyime sahip yoneticilerden
olusmakta olup, bu pozisyonlarda herhangi bir degisiklik yaganmamugtir. Diger yandan, Ydnetim Kurulu ve orta
diizey yonetim kadrolarinda smirli yapisal degisiklikler meydana gelmistir. 19 Mart 2025 tarihinde, Y 6netim
Kurulu Uyesi Biilent Yurdalan gérevinden ayrilmis; yerine QNB Bank A.S.'de Genel Miidiir Yardimcisi ve Bas
Hukuk Miisaviri olarak gorev yapmakta olan Ali Yilmaz atanmistir. Yedi tiyeden olusan Y 6netim Kurulu’nda bir
bagimsiz iiye yer almakta olup, iiyelerin ¢cogunlugunun QNB Bank kokenli olmasi, Sirket ile ana ortak banka
arasindaki stratejik is birligini ve karsilikli giiveni pekistirmektedir.
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QNB Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Aktif toplami1 2.206.566 4.063.041 9.744.705 16.057.827 27.545.303

Aktif Biiyiime Orani (%) 28,9 84,1 139,8 64,8 71,5
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 2.130.638 3.707.951 9.511.834 15.334.773 26.848.873

TGA Orani (%) 3,6 2,7 0,9 1,0 1,0
Ozkaynak 213.163 273.602 583.924 1.522.834 3.871.885

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 9,7 6,7 6,0 9,5 14,1
Faktoring Gelirleri 231.107 515.547 1.594.133 4.229.234 7.763.515
Net Faktoring Gelirleri* 75.208 119.257 486.317 1.455.242 1.964.443

Net Faiz Marji (%) ** 4,0 4,9 7,3 12,1 9,9
Ana Faaliyet Kary/Zarar1 32.626 70.121 384.836 1.242.117 1.569.724
Net Kar 32.690 61.470 314.737 939.400 1.345.885
ROAA (%) 1,7 2,0 4,6 7,3 6,2
ROAE (%) 20,9 31,3 130,8 220,4 86,6

*Net Faktoring Gelirleri: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere
Odenen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji: ((Faktoring Faiz + Komisyon) - Finansman Giderleri) / Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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