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Onceki Not:
UVUKD Notu: TR AA  KVUKD Notu: TR A1 Goriinim: Duragan Tarih: 07.07.2025

Istanbul, 28.09.2026- QNB Faktoring A.S.’nin (kisaca QNB Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir.
Giiglii ortaklik yapis1 ve ana ortagindan sagladigi destek, yiikselen finansal performansi, diisiik tahsili gecikmis
alacak (TGA) orani, gli¢ll 6zkaynak yapisi ile kurumsal yonetim yapis1 ve deneyimli (st yonetim kadrosu notu
destekleyen ana faktorlerdir. Diger taraftan, Sirket’in sektor ortalamasmin altinda kalan net faktoring alacak
blyumesi ile orta diizeydeki risk yogunlagmasi, notu baskilayan temel faktorlerdir. Sirketin meveut performansini
koruyacagi beklentimiz gercevesinde Sirket’in goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhk Yapisi: 31.12.2025 tarihi itibariyla, 49 faktoring sirketi arasinda aktif biiyiikliigii bakimimdan ilk
g ozel sirket arasinda yer alan QNB Faktoring, 2009 yilinda kurulmus olup, Tiirkiye’nin besinci blyik 6zel
bankasi olan QNB Bank A.S.’nin (kisaca QNB Bank veya ana ortak banka) istirakidir. QNB Bank’in Haziran
2026 itibartyla konsolide finansal verilerine gére, toplam aktif biiyiikligii 2,2 trilyon TL, dzkaynaklar1 200,5
milyar TL ve net kar1 29,3 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Ana ortak banka; kurumsal yonetim, risk yonetimi,
miisteri ve sube agi1, dijital altyapi, fonlama avantaj1 ve sermaye destegi basta olmak {izere birgok alanda Sirket’e
onemli katkilar sunmaktadir.

Sektoriin Altinda Artan Islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: QNB Faktoring, risk bazinda agirhkl
olarak kurumsal ve ticari miisterilere odaklanmakla birlikte, riskini tabana yaymak amaciyla, 2025 yilinda KOBI
segmentinde %62,7 oraninda bitylimiistiir. Sektoriin islem hacmi 2025 yilinda %51,4 oraninda artarken, Sirketin
islem hacmi bu artigin altinda kalarak %38,3 oraninda yiikselmis ve 103,0 milyar TL’ye ulagmustir. Ocak-Haziran
2026 déneminde de islem hacmi %30,5 oraninda artarak 64,2 milyar TL ye yiikselmistir. QNB Faktoring, 2025
yilinda net faktoring alacaklarimi ve aktiflerini blydtlrken, karlilik ve verimlilik odakli bir durus sergilemistir. Bu
dogrultuda, Sirketin net faktoring alacaklar1 %31,6 oraninda biiyiiyerek 35,3 milyar TL’ye, Haziran 2026
itibartyla da Aralik 2025’¢ gore %7,7 oraninda artigla 38,1 milyar TL’ye ulagmgtir. Temkinli durusu
cercevesinde, 2025 yilinda nakit ve nakit benzerlerini %48,5 oraninda artiran Sirketin aktifleri, %32,0 oraninda
artigla 36,4 milyar TL’ye ylikselmistir. Haziran 2026 itibariyla QNB Faktoring’in aktif biiylikligii 39,5 milyar
TL’ye ulagsmstir.

Yukselen Finansal Performans: 2025 yilinda operasyonel giderler, net faktoring gelirlerinin altinda bir oranda,
%45,0 artmis ve bu sayede QNB Faktoring, faktoring faaliyetlerinden 2,5 milyar TL tutarinda kar elde etmistir.
Faktoring faaliyet karina 280,7 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri, 102,0 milyon TL tutarinda karsiliklardan
tahsilat ve 11,8 milyon TL tutarinda diger gelirler eklendiginde, vergi dncesi net kar 2,9 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Vergi sonrasi net kar ise enflasyonun (zerinde, %51,3 oraninda artarak 2,0 milyar TL’ye
yiikselmistir. QNB Faktoring, 2025 yilinda elde ettigi kar tutar1 bakimindan tiim banka istiraki faktoring sirketleri
arasinda ikinci sirada yer almigtir. Ocak-Haziran 2026 doneminde Sirket, faktoring faaliyetlerinden 1,2 milyar TL
kar saglamis olup, vergi sonrasi net kar1 1,0 milyar TL’ye ulasmustir. Tlgili dsSnemde QNB Faktoring’in ROAA
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ve ROAE rasyolari sektdr ortalamalarimin altinda kalmakla birlikte, peer grup® ortalamalarinin iizerinde
gerceklesmistir.

QNB Faktoring’in artan gelir kapasitesi, 2025 yilinda verimliliginin de yikselmesini saglamistir. Ocak-Haziran
2026 doneminde Sirketin maliyet/gelir rasyosu artis gdstermekle birlikte, %23,6’lik oran ile hem sektdr hem peer
grup ortalamalarinin altinda kalmugtir.

Artan TGA Tutar1 ve TGA’dan Tahsilatlar: QNB Faktoring’in nominal tahsili gecikmis alacak (TGA) tutari,
devam eden finansal konjonktiir nedeniyle, 2025 yilinda %67,7 oraninda artarak 451,8 milyon TL’ye ulagmistir.
Nominal TGA tutarmin dagiliminda, olumsuz konjonktiirden etkilenme potansiyeli yiiksek olan KOBI ve kiigiik
isletmeler agirlikli olarak yer almistir. 2025 yilinda tahsili gecikmis alacaklardan 287,5 milyon TL tahsilat
saglanmigtir. Briit faktoring alacaklarindaki artigin {izerinde seyreden nominal TGA tutar1 nedeniyle, Sirketin
TGA orami aym yil itibariyla %1,3’e yiikselmis; bu oran peer grup ortalamasiyla ayni seviyede, sektor
ortalamasinin ise altinda kalmigtir. Devam eden olumsuz finansal konjonktir nedeniyle, QNB Faktoring’in
nominal TGA tutar1 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla %25,9 oraninda artigla 568,6 milyon TL’ye yiikselmis ve bu
dogrultuda TGA orant %1,5’e ulagmistir. S6z konusu oran sektdr ortalamasinin altinda, peer grup ortalamasina
yakin bir seviyede gergeklesmistir. Ocak-Haziran 2026 doneminde Sirket, nominal TGA tutarindan 68,4 milyon
TL tahsilat gergeklestirmistir. 2026 yilsonu igin bir varlik satis1 yapilmasi planlanmaktadir. 2025 yilinda ve 2026
yilinin ilk yarisinda Sirketin miisteri portfoyiindeki risk yogunlagmasi orta diizeyde kalmistir.

Giicli Ozkaynaklar: QNB Faktoring, 2025 yilsonu itibariyla ilk beste yer alan banka istiraki faktoring sirketleri
arasinda 6denmis sermaye tutar1 bakimindan ilk sirada yer almigtir. Sirket, hem 2025 yilinda hem de Ocak-
Haziran 2026 doneminde net karindan temettii dagitimi yapmayarak 6zkaynaklarimi giiglendirmistir. Bu sayede,
QNB Faktoring’in 6zkaynaklar1 2025 yilsonunda %52,6 oraninda artisla 5,9 milyar TL’ye, 30 Haziran 2026 tarihi
itibartyla da %17,5 oraninda artisla 6,9 milyar TL’ye ulagmistir. Gliglenen 6zkaynak tabani sayesinde, Sirketin
6zkaynak orani 2025 yilinda %16,3’e, Haziran 2026 itibariyla da %17,6’ya yiikselmistir. Bu oran sektor
ortalamasina yakinlasirken, peer grup ortalamasinin {izerinde ger¢eklesmistir.

Deneyimli Ust Y6netim Kadrosu ve Kurumsal Yo6netim Yapisi: 26 Mart 2026 tarihinde Yonetim Kurulu Uyesi
Adnan Menderes Yayla gorevinden ayrilmis, yerine QNB Bank’ta biitce, yonetim raporlamasi, maliyet yonetimi
ve performans yonetimi birimlerinden sorumlu direktér olarak gorev yapan Asuman Tunca atanmigtir. Adnan
Menderes Yayla'nin Yénetim Kurulu Uyeliginden ayrilmasi nedeniyle, Denetim Komitesi Uyeligi de sona ermis
ve yerine Yo6netim Kurulu Uyelerinden Osman Reha Yolalan atanmustir. Yedi iiyeden olusan Y&netim Kurulu’nda
bir bagimsiz iiye yer almakta olup, iiyelerin ¢ogunlugunun QNB Bank kokenli olmas: Sirket ile ana ortak banka
arasindaki stratejik is birligini ve karsilikli giiveni pekistirmektedir. 31 Mart 2026 tarihinde de Satis ve
Pazarlamadan sorumlu Genel Midur Yardimecist Cagri Ekmekci gérevinden ayrilmig ve yerine Yalim Yildirim
atanmistir. Bu degisiklikle birlikte, miisteri iligkileri fonksiyonlari da Yalim Yildirim’a baglanmstir.

2026 yilinda Kurumsal Yonetim Komitesi’nin kurulmasi, risk yonetimi faaliyetlerinin I¢ Kontrol ve Uyum
fonksiyonlarindan ayrilarak Denetim Komitesi’ne dogrudan raporlayan bagimsiz bir Risk Y&netimi biriminin
kurulmasi ve Risk Yo6netimi Komitesi’nin iiye sayisinin tige ¢ikartilmasi, derecelendirme galismamizda kurumsal
yonetim uygulamalari agisindan olumlu olarak degerlendirilmistir.

12025 yilinda faaliyette bulunan 49 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklar, zkaynaklari,
personel ile sube sayis1 ve ortaklik yapisi bakimindan QNB Faktoring A.S.’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler
olarak, Yap1 Kredi Faktoring A.S. ve Is Faktoring A.S. secilmistir.

Esentepe Mah. Blylikdere Cad. Tevfik Erdonmez Pasa Sok.
Giil Apt. No: 2 Kat:2 Daire: 18, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: (212) 272 01 44
www.turkrating.com

Siniflandirma: Genel / Kisisel Veri icermez


http://www.turkrating.com/

QNB Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025 2026/06
Aktif toplami 4.063.041  9.744.705 16.057.827 27.545.303 36.353.597 39.488.567

Aktif Biiyiime Orani (%) 84,1 139,8 64,8 71,5 32,0 8,6*
Net Faktoring Alacaklari 3.707.951  9.511.834 15.334.773 26.848.873 35.344.016 38.063.439

TGA Orani (%) 2,7 0,9 1,0 1,0 13 1,5
Ozkaynak 273.602 583.924  1.522.834 3.871.885 5.907.948  6.943.168

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 6,7 6,0 9,5 14,1 16,3 17,6
Faktoring Gelirleri 515547  1.594.133  4.229.234  7.763.515 10.793.856  5.578.250
Net Faktoring Gelirleri** 119.257 486.317  1.455.242  1.964.443  3.096.302  1.632.524

Net Faktoring Faiz Marji (%) *** 5,2 7,6 124 10,2 10,7 10,8
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 70.121 384.836  1.242.117  1.569.724  2.523.879  1.247.407
Net Kar 61.470 314.737 939.400 1.345.885  2.036.608  1.035.220
ROAA (%) 2,0 4,6 7,3 6,2 6,4 6,1
ROAE (%) 31,3 130,8 220,4 86,6 63,7 42,3

Aktif Biiytime Oran1*: Alt1 aylik biiylime oranidir.

Net Faktoring Gelirleri**: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere
6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev iglem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

Net Faktoring Faiz Marj1 (%)***: (Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon gelirleri — toplam finansman giderleri)/ortalama
briit faktoring alacaklari

Notu Yukari/Asag Yonlii Etkileyebilecek Faktorler: Sirket’in net faktoring alacak biiylimesinin sektor
ortalamasinin iizerine ¢ikmasi, miisteri portfoyiindeki risk yogunlagmasinin azalmasi ve mevcut gii¢lii 6zkaynak
yapisinin korunmasi, notu yukari yonli etkileyebilecek faktorler arasinda yer almaktadir. Buna karsilik, tahsili
gecikmis alacak (TGA) oraninda sektor ve peer grup ortalamalarinin belirgin sekilde {izerine ¢ikacak kalic1 bir
bozulma yasanmasi, ana ortak banka QNB Bank A.S.’den saglanan destegin zayiflamasi ya da 6zkaynak yapisinda
onemli bir gerileme olmasi durumunda, not tizerinde asag1 yonlii baski olugabilecektir.

Bu basin agiklamasi, Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (Turk Rating) tarafindan hazirlanan
QNB Faktoring A.S. derecelendirme raporunun o6zetidir; raporun tamamina ve kullanilan derecelendirme
metodolojisine www.turkrating.com adresinden ulasilabilir. Bu agiklamada yer alan bilgiler ve yorumlar; kamuya
acik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan ve QNB Faktoring A.S. tarafindan temin edilen bilgilerden
derlenmistir. Bu bilgilerin kullanilmasindan veya yararlanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden dogabilecek
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan istanbul Uluslararas: Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz.
Bu agiklama, menkul kiymetlerin alim1 veya satimi1 konusunda bir tavsiye olarak yorumlanmamalidir.
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