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Onceki Not:
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istanbul, 27.06.2024- QNB Finans Faktoring A.S.’nin (Kisaca QNB Finans Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit
edilmistir. Giiglii ortaklik yapisi ve destegi, sektoriin lizerinde artan net faktoring alacaklari, yiikselen ana faaliyet
kar1, peer grup! ortalamasi ile ayni1 seviyedeki TGA orani, artan 6zkaynaklar ve verimlilik, kurumsal yapisi ve
deneyimli yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Sirketin peer grup ve sektor ortalamalart altindaki
0zkaynak orani notu baskilayan faktordiir. Sirketin mevcut performansimi koruyacagi ongoriisityle goriiniimii
duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhk Yapisi: 31.12.2023 tarihi itibartyla, 49 faktoring sirketi arasinda aktif biiytlikliigii bakimindan,
ilk {i¢ 6zel sirket i¢erisinde yer alan QNB Finans Faktoring 2009 yilinda kurulmus olup, Tiirkiye’nin altinci 6zel
bankasi olan QNB Finansbank A.S.’nin (Kisaca QNB Finansbank veya ana ortak banka) istirakidir. QNB
Finansbank, 2023 yilsonu solo finansal verilerine gore, 987,8 milyar TL aktif biiyiikligi, 81,6 milyar TL
Ozkaynaklari, 33,2 milyar TL net kar1 bulunmaktadir. Ana ortak banka, Sirkete risk yonetimi, miisteri ve sube ag1,
dijital uygulamalari, kurumsal yonetim, fonlama avantaji ve sermaye destegi gibi bircok alanda katki
saglamaktadir.

Karh islemlere Yonelme ve Sektoriin Uzerinde Artan Net Faktoring Alacaklari: 2023 yilinda QNB Finans
Faktoring, islem hacmini sektdriin artis oraninin (%103,0) altinda %85,8 oraninda artirmigtir. Bu durum, QNB
Finans Faktoring’in, biiyiimeye yonelik kar marj1 dar islemlerden ziyade, kar yaratan iglemlerde yer alma
stratejisinden kaynaklanmistir. Artan iglem hacmi ve dijitallesme nedeniyle miisteri sayilarmin %13,0 oraninda
artmasi neticesinde, QNB Finans Faktoring’in net faktoring alacaklar1 %61,2 oraninda sektoriin artis oraninin
(%54,7) lizerinde artig gdstermistir. Net faktoring alacaklaria paralel olarak, aktifler de %64,8 oraninda artmistr.
Sektoriin iizerinde net faktoring alacak ve aktif biiyiimesi yakalayan QNB Finans Faktoring’in pazar paylar (net
faktoring alacaklarma gore %7,5’den %7,8’e, aktiflere gore %7,2’den %7,5’e) artis gOstermistir. Bunun
neticesinde, 2023 yilsonu aktif biiyiikliige gore, Sirket, 49 faktoring sirketi icerisinde dordiincii sirada, ilk sirada
yer alan kamu faktoring firmasi dikkate alinmadiginda da ii¢lincii sirada yer almistir. Ayn1 zamanda, Turkrating’in
ROAE hesaplamasina gore, Sirket, banka faktoringleri igerisinde birinci siraya yerlesmistir. QNB Finans
Faktoring, iiriin ¢esitliligi, fintech is birlikleri, dijitallesme adimlari, halihazirdaki 17 adet subesi ve yeni agilmasi
planlanan {i¢ subesi ile miisteri sayisini artirmayt ve daha evvel faktoring iglemi yapmamig miisterilere de
ulagsmay1 hedeflemektedir.

12023 yilinda faaliyette bulunan 49 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, zkaynaklar,
personel ile sube sayis1 ve ortaklik yapist bakimimdan QNB Finans Faktoring’i karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler
olarak, Deniz Faktoring, Yap1 Kredi Faktoring ve Garanti Faktoring se¢ilmistir.

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1 / 2 Esentepe, Istanbul

Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/
mailto:sila@turkrating.com

Yiikselen Ana Faaliyet Kar1 ve Net Kar: 2023 yilinda yikselen faiz ve komisyon gelirleri neticesinde, QNB
Finans Faktoring’in net faktoring gelirleri?, 1,5 milyar TL’ye ulasmustir. Net faktoring gelirlerinin operasyonel
giderlerin lizerinde artmasi nedeniyle, ana faaliyet kar1 %222,8 oraninda artarak, 1,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ana faaliyet karma, 61,5 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri, 29,1 milyon TL tutarinda
karsiliklardan tahsilatlar ve 4,6 milyon TL tutarinda diger gelirler® eklendiginde, vergi 6ncesi net kar 1,3 milyar
TL’ye yiikselmistir. Boylelikle, 2023 yilinda, QNB Finans Faktoring’in vergi sonrasi net kar1 %198,5 oraninda
artarak, 939,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Artan karlilikla birlikte, Sirketin ROAA ve ROAE rasyolarinda
artis meydana gelmis ve ROAE rasyosu hem sektdr hem peer grup ortalamalarinin {izerinde yer almistir. QNB
Finans Faktoring’in ROAA rasyosu, peer grup ortalamasina yakin, sektor ortalamasinin ise altinda kalmigtir.

Artan TGA Tutar1 ve TGA’dan Tahsilatlar: 2023 yilinda, QNB Finans Faktoring’in nominal TGA tutar1 %96,7
oraninda artarak, 81,7 milyon TL’den 160,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu durum, Sirketin temkinli olmak adina,
yilin son ¢eyreginde portfoy taramasi yapip, riskli gordiigi miisterilerini TGA hesabina almasindan
kaynaklanmistir. Bununla birlikte, Sirketin almis oldugu s6z konusu aksiyon neticesinde, nominal TGA tutarindan
saglanan tahsilatlarda artis yasanmustir. Nitekim, QNB Finans Faktoring, 2023 yilinda TGA’ya devir olan
miisterilerinden 28,4 milyon TL, 2023 yili 6ncesinde TGA’ya devir olan miisterilerinden ise 29,1 milyon TL
olmak iizere, toplamda 57,5 milyon TL tahsilat saglamistir. Artan nominal TGA tutarina ragmen, Sirketin
biiyiimesi nedeniyle, TGA oran1 %1,0 olarak ger¢eklesmistir. QNB Finans Faktoring’in TGA orani, peer grup
ortalamasi ile ayn1 seviyede olup, sektor ortalamasina ise yakin seviyede yer almistir.

Artan Ozkaynaklar ve 2024 Yihnda Yiikselen Odenmis Sermaye Tutari: 2023 yilinda QNB Finans
Faktoring’in 6zkaynaklari, 2022 y1li net karinin biinyede birakilmasi ve yiiksek gelen 2023 yil1 net kart ile birlikte,
%160,8 oraninda artarak, 1,5 milyar TL ye ulasmstir. 2023 yilinda, QNB Finans Faktoring’in 6zkaynak orani,
%9,5’e yiikselmekle birlikte, sektdr ve peer grup ortalamalarinin altinda kalmigtir. Bununla birlikte, QNB
Finansbank, 2024 yil1 Mart sonunda, Sirkete 1,0 milyar TL tutarinda nakit sermaye koymak suretiyle, 6denmis
sermaye tutarmi 1,1 milyar TL’ye yiikseltmistir.

Artan Verimlilik: QNB Finans Faktoring’in net faktoring gelirlerinin operasyonel giderlerinden daha fazla
artmasi neticesinde, Sirketin maliyet/gelir rasyosu 2022 yilina gore diisiis gostermistir. 2023 yili maliyet/gelir
rasyosu sektdr ortalamalarinin altinda, peer grubun ortalamasi ile benzer seviyededir. Maliyet/Gelir rasyosunun
azalmasi, QNB Finans Faktoring’in dijitallesmesiyle birlikte verimlilik artisin1 yakaladigini gostermektedir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu ve Kurumsal Yapisi: QNB Finans Faktoring’in Genel Miidiirii ve Genel Miidiir
Yardimcilar1 bankacilik ve finans alaninda deneyimli yoneticilerdir. Sirketin Yonetim Kurulu tiyelerinin QNB
Finansbank kokenli olmalari, bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri gii¢clendirmektedir. Ana ortak
bankanin da etkisiyle, Sirketin kurumsal yonetim dlizeyi yilksek seviyededir.

2 Net Faktoring Gelirleri: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen
menkul krymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

346 milyon TL tutarindaki diger gelirler; 2023 yilinda Sirketin kayitlarina giren/gergeklesen 2022 yilina ait giderlerin,
2022 yilinda kurumlar vergisinde indirim konusu yapilmasi sonucu olusan farkin, “ge¢mis y1l giderlerine ait diizeltme”
hesabina kayit edilmesiyle olugmustur.
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QNB Finans Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif toplam1 1.711.506 2.206.566 4.063.041 9.744.705 16.057.827

Aktif Biiyiime Orani (%) 36,7 28,9 84,1 139,8 64,8
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 1.636.930 2.130.638 3.707.951 9.511.834 15.334.773

TGA Orani (%) 4,5 3,6 2,7 0,9 1,0
Ozkaynak 180.731 213.163 273.602 583.924 1.522.834

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 10,6 9,7 6,7 6,0 9,5
Faktoring Gelirleri 270.375 231.107 515.547 1.594.133 4.229.234
Net Faktoring Gelirleri* 85.299 75.208 119.257 486.317 1.455.242

Net Faiz Marji (%) ** 57 3,3 4,2 6,7 4.4
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar 45.375 32.626 70.121 384.836 1.242.117
Net Kar 48.288 32.690 61.470 314.737 939.400
ROAA (%) 3,3 1,7 2,0 4,6 7,3
ROAE (%) 42,2 20,9 31,3 130,8 2204

*Net Faktoring Gelirleri: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere
6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji: (Faktoring Faiz - Finansman Giderleri) / Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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