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Onceki Not:
UVUKD Notu: TR AA  KVUKD Notu: TR A1 Gorliniim: Duragan Tarih: 10.06.2022

istanbul, 15.06.2023- QNB Finans Faktoring A.S.’nin (Kisaca QNB Finans Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit
edilmistir. QNB Finans Faktoring’in gii¢lii ortaklik yapisi, sektordeki 6lgegi, yiiksek net gelirleri ve ana faaliyet
karlihig1, diisiik TGA orani ve artan verimliligi, deneyimli yonetim kadrosu ve kurumsal yapist notu destekleyen
ana faktorlerdir. Sirketin peer grup! ve sektdr ortalamalariin altindaki 6zkaynak orani notu baskilayan faktordiir.
Sirketin mevcut performansimi koruyacagi dngoriisiiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: 31.12.2022 tarihi itibariyla, 49 faktoring sirketi arasinda aktif biiytlikliigii bakimindan,
ilk ti¢ 6zel sirket igerisinde yer alan QNB Finans Faktoring 2009 yilinda kurulmus olup, Tiirkiye’nin besinci 6zel
bankasi olan QNB Finansbank A.S.’nin (Kisaca QNB Finansbank veya ana ortak banka) istirakidir. QNB
Finansbank, 2022 yilsonu solo finansal verilerine gore, 601,8 milyar TL aktif biiyiikligii, 44,3 milyar TL
Ozkaynaklari, 17,2 milyar TL net kar1 bulunmaktadir. Ana ortak banka, Sirkete risk yonetimi, miisteri ve sube agi,
dijital uygulamalari, kurumsal yonetim, fonlama avantaji ve sermaye destegi gibi bircok alanda katki
saglamaktadir.

Sektoriin Uzerinde Artan islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: 2022 yilinda QNB Finans Faktoring’in
dijitallesme ¢aligmalarin1 tamamlamasiyla birlikte, islem, ¢cek ve miisteri adetlerinde artis gergeklesmistir. Hem
faktoring islem adedi ve isleme alinan ¢ek adetlerindeki artis, hem de ortalama iglem tutar1 Ve ortalama g¢ek
tutarinin enflasyon nedeniyle yiikselmesi neticesinde, QNB Finans Faktoring’in islem hacmi sektoriin {izerinde
2,6 kat artig gostermistir. Sadece TL bazinda degil, dolar bazinda da islem hacmi sektoriin lizerinde %77,1
oraninda artmis olup, bu durum Sirketin reel olarak iglem hacmini bilyiittiigiinii géstermektedir. Artan iglem hacmi
ve miisteri adetlerine paralel olarak, QNB Finans Faktoring’in net faktoring alacaklar1 da sektoriin lizerinde 2,6
kat artmis ve Sirketin net faktoring alacaklarina gore pazar pay1 da %6,2’den %7,5’e yiikselmistir. Sonug olarak,
2022 yilinda, QNB Finans Faktoring, ilk bes 6zel sirket icerisindeki siralamasini ilk {i¢e tagimistir. 2023 yilinda
da Sirket, risk yonetiminden taviz vermeden biiylime ve karlilig1 koruyarak, sektordeki ilk {i¢ 6zel faktoring sirketi
arasindaki yerini koruma hedefini siirdiirmektedir.

Yiiksek Net Gelirler ve Ana Faaliyet Karlii1: 2022 doneminde artan piyasa faiz oranlar1 ile birlikte miisteri
portfoyii igerisinde kiigiik isletmelerin paymin artmasi nedeniyle, QNB Finans Faktoring’in net faiz marji
%4,0°dan %6,7’e yiikselmistir. Artan net faiz marj1 ve net faktoring alacaklariyla birlikte, 2022 déneminde
Sirketin faktoring gelirleri 3,1 kat artarak, 1,6 milyar TL’ye ulasmistir. Ayn1 dénem itibariyla, finansman
maliyetinin 3,0 kat artmasina ragmen, faktoring gelirlerinin daha yiiksek oranda artmasi neticesinde, net gelirler
(faktoring gelirlerinden finansman giderlerinin diisiilmiis hali) 3,3 kat artarak, 155,2 milyon TL’den 506,2 milyon
TL’ye yiikselmistir. Yiiksek net gelirlerin katkistyla, ana faaliyet kar1 5,5 kat artarak, son bes y1lin en yiiksek tutari
olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda Sirketin ana faaliyet karina, agirlikli olarak nominal TGA tutarindan yapilan

12022 yilinda faaliyette bulunan 49 faktoring sirketi arasindan aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, zkaynaklari, personel ile
sube say1st ve ortaklik yapist bakimindan QNB Finans Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Deniz Faktoring,
TEB Faktoring ve Garanti Faktoring seg¢ilmistir.
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tahsilatlarin da yer aldig1 diger gelirler (25,1 milyon TL) ve mevduat faiz gelirleri (8,0 milyon TL) de eklenince,
net kar 5,1 kat artarak, 314,7 milyon TL’ye ulagmistir. QNB Finans Faktoring, 2022 déneminde hem sektoriin
hem peer grubun ortalamalarinin ilizerinde 6zkaynak getirisi ile ¢aligmistir.

Diisiik TGA Orami: 2022 yilinda QNB Finans Faktoring’in TGA orani, %20,4 oraninda azalan nominal TGA
tutartyla birlikte briit faktoring alacaklarinin 2,5 kat artmasi neticesinde, %0,9’a gerilemistir. Sirket ilgili yilda
VYS’lere alacak satig1 yapmamis ya da aktiften silme islemi gerceklestirmemistir. 2022 yilinda nominal TGA
tutart, 96,3 milyon TL tutarindaki tahsilatlarla diigiis gdstermistir. Sonug¢ olarak, diisen TGA orant sektor
ortalamasinin (%1,6) altinda, peer grup ortalamasi (%0,9) ile ayn1 seviyede gergeklesmistir.

Sektor ve Peer Grup Ortalamalarimin Altinda Ozkaynak Oram: QNB Finans Faktoring’in 6zkaynaklar1 2017
yilindan beri net karin 6zkaynaklarda birakilmasiyla diizenli olarak artig gostermis ve 2022 yilinda yiiksek gelen
net kar neticesinde 6zkaynaklar 2,1 kat artmistir. Bununla birlikte, Sirketin 6zkaynak orani, aktiflere nazaran
6zkaynaklarin daha az oranda artmasi neticesinde %6,0’a gerilemistir. QNB Finans Faktoring’in 6zkaynak orani,
sektor ve peer grup ortalamalarinin altinda yer almaktadir.

Artan Verimlilik: 2022 yilinda faktoring faaliyet gelirlerinin operasyonel giderlerin tizerinde artmasi neticesinde,
QNB Finans Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu sektdriin ve peer grubun rasyolarina paralel olarak diisiis
gostermistir. S6z konusu diigiiste hem maliyetleri azaltan hem de gelirleri artiran dijital uygulamalarin etkisi
bulunmaktadir. Sirketin maliyet/gelir rasyosu sektdr ortalamasinin altinda, peer grup ortalamasina ise yakin
seviyededir. QNB Finans Faktoring’in verimliligini, 2022 yilinda uygulamaya bagsladigi siirdiirebilirlik
caligmalar ile birlikte daha ileri seviyeye tasiyacag: diigiiniilmektedir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu ve Kurumsal Yapisi: QNB Finans Faktoring’in Genel Miidiirli ve Genel Miidiir
Yardimcilar1 bankacilik ve finans alaninda deneyimli yoneticilerdir. Sirketin Yonetim Kurulu tiyelerinin QNB
Finansbank kokenli olmalari, bankanin destegini ve banka ile kurulan iliskileri giiglendirmektedir. Ana ortak
bankanin da etkisiyle, Sirketin kurumsal yonetim diizeyi yiiksek seviyededir.

QNB Finans Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif toplami 1.252.138 1.711.506 2.206.566 4.063.041 9.744.705

Aktif Biiyiime Orani (%) -11,4 36,7 28,9 84,1 139,8
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 1.207.677 1.636.930 2.130.638 3.707.951 9.511.834

TGA Orani (%) 59 4,5 3,6 2,7 0,9
Ozkaynak 132.677 180.731 213.163 273.602 583.924

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 10,6 10,6 9,7 6,7 6,0
Faktoring Gelirleri 295.778 270.375 231.107 515.547 1.594.133
Net Faktoring Gelirleri* 71.056 85.299 75.208 119.257 486.317

Net Faiz Marji (%) ** 5,8 5,7 3,3 4,2 6,7
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar1 38.108 45.375 32.626 70.121 384.836
Net Kar 36.227 48.288 32.690 61.470 314.737
ROAA (%) 2,7 33 1,7 2,0 4,6
ROAE (%) 447 42,2 20,9 31,3 130,8

*Net Faktoring Gelirleri: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul kiymetlere
Odenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji: (Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri) / Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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