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Onceki Not:
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Istanbul, 3 Mayis 2019- QNB Finans Faktoring A.S.’nin (kisaca Finans Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+’dan TR AA-’ye yiikseltilmis ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Sirketin is modelinin basartyla uygulanmasi, 2018
yilinda yasanan ekonomik daralma ve yiiksek enflasyona ragmen ciro ve net kardaki reel artig, artan
Ozkaynaklar ve giiglii ortaklik yapisi notu destekleyen ana faktorlerdir. Sirketin mevcut performansinin
devam edecegi beklentisiyle goriiniim duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Finans Faktoring, 12 banka istiraki faktoring sirketi arasinda orta olcekli bir
faktoring sirketidir. Sirket, 2018 y1l sonu konsolide finansallarina gore aktif bilyiikliigii 163,5 milyar TL,
Ozkaynaklari 14,6 milyar TL ve net kar1 2,6 milyar TL olan Tirkiye’nin en biiyiik 5. 6zel bankasi
konumundaki QNB Finansbank A.S.’nin istirakidir. QNB Finansbank ise Afrika ve Orta Dogu’nun en biiyiik
bankasi olan Qatar National Bank’in istirakidir. Ana ortak banka Sirkete basta risk yonetimi, fonlama avantajt
ve sermaye destegi olmak iizere bir¢ok alanda katki saglamaktadir.

Basarih Is Stratejisi: Finans Faktoring, miisteri profili ve sektor bazinda dengeli biiyiimeyi hedeflemekle
birlikte ekonomik daralmanin oldugu, kur krizinin ve likidite sikigikliginin yasandigi 2018 yilinda mali yapist
giiclii ticari ve kurumsal firmalara yonelmistir. Bu yonelis sayesinde 2018 yilinda cirosuyla birlikte karliligini
arttirmay1 basaran ender faktoring sirketlerinden biri olmustur. Benimsedigi is stratejisini basariyla
uygulayan Finans Faktoring’in net faktoring alacaklarinin %41,0’ini kurumsal, %41,0’ini ticari, %16’sin1
KOBI ve %2,0’sini tedarik finansmani olusturmaktadir.

Daha Biiyiik Ciro: 2018 yilinda sektoriin cirosu ayni seviyede kalirken Finans Faktoring'in cirosu %54,7
artig gostermistir. Bu basaridaki ana faktorler, Agustos 2018’de yasanan kur krizi 6ncesinde Sirketin yliksek
bir biiyiime kaydetmis olmasi ve kriz sonrasi donemde de sektdriin aksine Sirketin fonlama sikintisi
yasamamasidir. Ortalama vadelerin kisalarak 90 giiniin altina gerilemesi de ciro artisina neden olan 6nemli
bir faktdr olmustur. Sirketin cirosu dolar bazinda da %10,9 biiylimiistiir.

Karhiikta Onemli Artis: Sirket kuruldugundan bu yana karlihk agisindan en basarili yilin1 gegirmistir.
Sirket net karini, cirosundaki ve net faktoring faiz marjindaki artigin etkisiyle 1,3 kat arttirarak 36,2 milyon
TL’ye ylikseltmistir. 2018 yili net karmnimn etkisiyle Sirketin ortalama 6zkaynak orani sektdriin oldukga
iizerine ¢ikarak %44,7’ye ylikselmistir.

Ozkaynaklar1 Yiikselmis: Finans Faktoring’in 6zkaynaklar1 2018 yilinda %62,7 artarak 132,7 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2018 y1linda Sirketin 6zkaynak orani net donem kar1 ve nakit sermaye artigimin etkisiyle
%S5,8’den %10,6’ya yiikselmistir. Sirketin kaldirag orani (briit faktoring alacaklar1 / 6zkaynak) 17,5 kattan
9,7 kata kadar gerilemistir. Ekonomik toparlanmayla birlikte Sirketin briit faktoring alacaklarinin tekrar
artacagi ve kaldirag oraninin da tekrar yiikselecegi diisiiniilmektedir.
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Azalan Bor¢lanma: Sirketin daha ¢ok banka kredileri ve ihrag edilen menkul kiymetlerden olusan toplam
fonlamasi 2018 yilinda %16,4 azalarak 1,1 milyon TL’ye gerilemistir. Agirlikli olarak kisa vadeli borglanan
Sirketin kullanmis oldugu kredilerin %20,5’i YP cinsindendir. Finans Faktoring’in toplam fonlamasinin
%25,6’s11 ihrag edilen menkul kiymetler olusturmaktadir. Ana ortak bankadan kaynakli fonlamada maliyet
avantajina sahip olmakla birlikte, faiz oranlarinin artmasi nedeniyle 2018 yilinda Sirketin ortalama
bor¢lanma maliyeti %16,98’e ¢iknustir. Islem hacmindeki artisin etkisiyle Sirketin finansman giderleri
%88,9 oraninda artarak 191,3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Miisteri Seciminde Segicilik: Agustos 2018 sonrasi piyasalarda yasanan bozulma ve konkordato ilan eden
firmalarm ¢ogalmasi nedeniyle risklerin artmasi, Finans Faktoring’in ¢alisacagi miisteriler hakkinda daha
secici davranmasina yol agmnmstir. Riski diigiik miigterilerle ¢alisilmasi ve ortalama alacak vadelerinin
kisalmasi nedeniyle Sirketin net faktoring alacaklar1 %124 azalmigtir.

Karsihk Ayirma Politikalarinda Thtiyath Uygulama: 2018 yilinda Sirketin nominal TGA’s1 (Tahsili
Gecikmis Alacak) %56,1 oraninda artarken, briit faktoring alacaklarinin %10,1 oraninda azalmasi sonucunda
TGA oran1 %5,9’a yiikselmistir. Buna ragmen Sirketin TGA orani, sektdriin (%6,3) altinda yer almaktadir.
Diger taraftan Sirket yonetiminin tiim portfoylnii tarayarak, risklilik diizeyi yiiksek olan tiim miisterileri
sorunlu olarak smiflandirip, bunlar i¢in karsilik ayirmasinin da TGA oranindaki artigin esas nedeni oldugu
ifade edilmistir. Artan nominal TGA igin Sirket %89,7 oraninda 6zel karsilik ayirmistir.

Finans Faktoring Sec¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2014 2015 2016 2017 2018
Aktif toplami1 456.441 586.778 771.472 1.412.960 1.252.138

Aktif Biiyiime Orani (%) -14,7 28,6 315 83,2 -11,4
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 443.459 565.622 749.551 1.379.316 1.207.677

TGA Orant (%) 3,7 54 3,8 34 59
Toplam Bor¢lanma 420.773 543.520 700.667 1.321.093 1.104.406
Ozkaynak 32.575 38.638 65.692 81.527 132.677

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 7,1 6,6 8,5 58 10,6
Faktoring Gelirleri 59.346 75.615 109.521 160.284 295.778
Net Faktoring Gelirleri* 18.533 21.056 28.562 42.169 71.056

Net Faktoring Faiz Marji (%) 5,0 55 6,4 5,3 7,7
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 4.948 2.960 7.702 14.657 38.108
Net Kar 4.191 3.090 7.082 15.992 36.227
ROAA (%) 0,8 0,6 1,0 15 2,7
ROAE (%) 15,2 9,7 15,0 25,8 44,7

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
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