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Istanbul, 09 Haziran 2021- QNB Finans Faktoring A.S.’nin (Kisaca QNB Finans Faktoring veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al
olarak teyit edilmistir. Bagariyla uygulanan ve siirekli gelistirilen is modeli, gii¢lii ortaklik yapisi ve destegi,
mevcut ekonomik konjonktiirde sektore paralel biiyiime saglayarak sektordeki konumunu korumasi, risk
yonetimine verdigi onem, kurumsal yapisi ile deneyimli iist yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir.
Bununla birlikte, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi boyutlara ulasan korona viriis
salginmin yol actig1 olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektorii hem reel sektor sirketlerinin 2021 ve
sonras1 performanslarini ve hane halki talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel
anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan en temel unsur haline gelmistir. 2020 yilinda pandemi nedeniyle
Sirketin bazi rasyolarinda bozulmalar yasansa da bunun gecici bir durum olmasi ve faiz marjlarmin artmasiyla
bozulan rasyolarin diizelmeye baslamasi nedeniyle notumuz ve goriiniim teyit edilmistir.

Giiclii Ortaklik Yapisi: 2009 yilinda kurulmus olan QNB Finans Faktoring, 2020 yil sonu konsolide finansal
tablolarina gore aktif biiyiikligii 235,0 milyar TL, 6zkaynaklar1 19,2 milyar TL ve net kar1 2,8 milyar TL olan
Tiirkiye’nin en biiyiik 5. 6zel bankas1t QNB Finansbank A.S.’nin istirakidir. Ana ortak banka Sirkete basta risk
yonetimi, fonlama avantaji ve sermaye destegi olmak iizere birgok alanda katk: saglamaktadir.

Sektore Paralel Bilyiime: 2005-2019 yillar1 arasinda istikrarl sekilde pazar payimni artiran Sirket, 2020 yilinda
sektdre paralel biiyiiyerek pazar paymi korumustur. Ulkemizde Covid-19 pandemisinin etkin oldugu 2020 yil
boyunca Sirket risk yonetimini 6n planda tutmus ve ana ortak bankanin miisterileri ile kendi miisterilerine
faktoring hizmeti sunmayi tercih etmistir. Bu temkinli durusa ragmen, iglem hacmi ile net faktoring alacaklarim
strastyla %13,6 ve %30,2 oranlarinda artirmistir. Ayrica, Sirket uzun zamandir hedefledigi ve yaygin portfoy
yapist ile daha yiiksek net faiz marjma ulasabilecegi KOBI ve mikro isletmelere erisimini arttirmak amaciyla
dijital yatinnmlarini 6n plana ¢ikarmig ve Direkt Satig Ekibini kurmustur.

Temkinli Durus ve Diisen Net Faiz Marji1 Nedeniyle Azalan Net Kar: Sirket kuruldugu yildan bu yana en
yiksek net kar1 2019 yilinda elde etmisti. Ancak, iilkemizde Mart 2020’de baslayan Covid-19 pandemisi
nedeniyle Sirket temkinli hareket ederek karliliktan ziyade risk yonetimini 6n planda tutmustur. Bu nedenle, Sirket
daha iyi tanidig1 mevcut miisterilerle ve ana ortak bankanin miisterileri ile ¢alismustir. S6z konusu miisterilerin
agirlikl olarak kurumsal ve ticari segmentte yer almasi ve bu tarz miisterilere uygulanan net faiz marjimin diisiik
olmasi nedenleriyle net kar %32,3 diislisle 32,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Azalan karlilikla birlikte
ortalama aktif karliligi (ROAA) rasyosunda azalis meydana gelmis, sz konusu rasyo sektoriin altinda kalmis,
ancak peer grup! ile benzer seviyede gergeklesmistir. QNB Finans Faktoring’in sektdriin iizerinde, peer grupla
benzer seviyede yer alan ortalama 6zkaynak karliligi (ROAE) 2020 yilinda %20.,9 olmustur. Faizlerin artmast ile
2021 yilinda faiz marjlar1 yiikselmis ve sirketin karliligina olumlu etki etmeye baglamustir.

! Net faktoring alacaklari, bilanco biiyiikliigii, faktoring islem cesitliligi, personel ve sube sayis1 bakimindan QNB Finans
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer banka istiraki 6zel faktoring sirketleri olarak Fiba Faktoring, Garanti Faktoring ve
TEB Faktoring segilmistir.
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Giiclii Risk Yonetimi ile Azalan TGA Oram: Pandemi kosullarinin yarattigi risklere ragmen QNB Finans
Faktoring’in aktif kalitesinde bir bozulma yasanmamustir. Sirketin nominal sorunlu alacak tutar1 2020 yilinda 79,8
milyon TL olup, bir 6nceki yila gore sadece %2,9 artis yasanmustir. Sirketin TGA orani, kanuni takipteki
miisterilerden yapilan tahsilatlar ve briit faktoring alacaklarindaki artigtan dolay1 %4,5’den %3,6’ya gerilemistir.
Sirketin TGA oran sektore (%3,9) paralel seviyede gergeklesmistir. Sirket vadesi 360 giin iizerinde olan tahsili
gecikmis alacaklarim nazim hesaba atmadigi gibi VYS’lere de herhangi bir alacak satisi yapmamigtir. Sirket
yapilandirma kapsamindaki miisterileri de dahil olmak {izere tiim sorunlu miisterilerinden toplamda 17,1 milyon
TL tahsilat saglamisg, sadece kanuni takibe attig1 miisterilerinden ise 10,4 milyon TL tahsilat ger¢eklestirmistir.

Biiyiimeye Paralel Artan Borclanma: 2020 yilinda Sirketin sektore paralel biiylimesi neticesinde fonlama tutari
%30,1 artarak 2,0 milyar TL’ye yiikselmistir. Sirketin bankalardan fonlanmada sorun yasamamasi nedeniyle,
fonlama tutarinin %83,5’ini banka kredileri olusturmaktadir. Sektoriin yapisi nedeniyle kullanilan banka
kredilerinin %100,0’1 kisa vadeli olup, yurtdis1 faktoring islemleri de yapilmasi nedeniyle banka kredilerinin
9%20,4’1 yabanct para cinsindendir. Sirketin faktoring alacaklarinin %26,1°i, banka kredilerinin ise %9,0’u
degisken faizlidir. Sirket 2020 y1linda anapara tutar1 320,6 milyon TL olan dort bono ihraci gerceklestirmistir.

Artan Ozkaynaklar ve Kaldira¢ Orami: QNB Finans Faktoring’in 6zkaynaklar1, 2015 yilindan beri net karin
6zkaynaklarda birakilmasiyla diizenli olarak artmigtir. Sirketin 6zkaynaklar1 2020 yilinda %17,9 artarak 213,2
milyon TL’ye yiikselmistir. Covid-19 pandemisine ragmen Sirketin sektore paralel bir biiylime sergilemesi ile
kaldirag orani (Briit faktoring alacaklari/Ozkaynaklar) 10,4’e yiikselmistir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu ve Kurumsal Yonetim: QNB Finans Faktoring’in Genel Miidiirii ve Genel Miidiir
Yardimeilart bankacilik ve finans alaninda deneyimli yoneticilerdir. Sirketin Yonetim Kurulu iiyelerinin QNB
Finansbank kokenli olmalari, bankanin destegini ve banka ile kurulan iliskileri giiclendirmektedir. Sirket ana
hissedar1 bankanin da etkisiyle kurumsal yonetim diizeyi yiiksek seviyededir.

QNB Finans Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Aktif toplam1 771472 1.412.960 1.252.138 1.711.506 2.206.566

Aktif Biiyiime Orani (%) 315 83,2 -11,4 36,7 28,9
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 749.551 1.379.316 1.207.677 1.636.930 2.130.638

TGA Orani (%) 3,8 3,4 59 45 3,6
Toplam Bor¢lanma 700.667 1.321.093 1.104.406 1.519.939 1.976.811
Ozkaynak 65.692 81.527 132.677 180.731 213.163

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 8,5 58 10,6 10,6 9,7
Faktoring Gelirleri 109.521 160.284 295.778 270.375 231.107
Net Faktoring Gelirleri* 28.562 42.169 71.056 85.299 75.208

Net Faiz Marji (%) ** 5,0 3,9 58 57 3,3
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 7.702 14.657 38.108 45.375 32.626
Net Kar 7.082 15.992 36.227 48.288 32.690
ROAA (%) 1 1,5 2,7 3,3 1,7
ROAE (%) 15 258 447 42,2 20,9

*Net Faktoring Gelirleri: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere
ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji: (Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri) / Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamas1
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