TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis

Bilgi icin: Tahir Murat Kahveci
tahir@turkrating.com

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AAA
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goruniim: Duragan

Istanbul, 5 Nisan 2024- QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca QNB Finans Yatirim veya
Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak belirlenmistir. Sirketin regiile bir sektdrde uzun yillardir olusturdugu deneyimle faaliyet
goOstermesi, tecriibeli yonetim kadrosu, rekabetteki gucli konumu, gelir kaynaklarinin gesitliligi, yiiksek
likidite diizeyi, iilke genelindeki cografi yayginligi, risk yonetimindeki basarisi, gii¢lii 6zkaynaklari ve hakim
ortagl QNB Finansbank’in destekleme giicii notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektordeki yogun rekabet yapisi, miisterilerine sagladigi kredilerdeki yiiksek yogunlagsma oranlar1 notu
baskilayan hususlardir. Sirket’in mevcut performansini 6niimiizdeki dénem de siirdiirecegi beklentisiyle
gOrlinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: 1996 yilinda QNB Finansbank A.S. biinyesinden ayrilarak kurulan QNB Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 1996 yilinda kurulmus olup, ana hissedar1 Sirket hisselerinin %
99,80’ini elinde bulunduran QNB Finansbank A.S. olup, Sirket’in nihai hissedar1 ise Qatar National Bank
’dir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca Sirket; yurt i¢i ve yurt dis1 hisse senedi,
vadeli islem ve opsiyon piyasasi (VIOP), sermaye piyasasi araglarinin kredili alim satimu, agi8a satis ve diing
alma verme islemleri, yatirim fonlari, sabit getirili menkul kiymetler ve kaldiragh alim satim islemleri gibi
genis iiriin yelpazesinin yani sira, portfoy yonetimi, kurumsal finansman, , yatirim danigmanlig1, bireysel ve
kollektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti, Takasbank fon platformu hizmeti, risk yonetimi hizmeti
konularinda faaliyette bulunmaktadir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 22 Ocak 2016 tarihinden itibaren
“Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket’in genel merkezi Istanbul’da bulunmakta
olup, Istanbul’da alti, Ankara, Tekirdag Corlu, Kocaeli Gebze, Bursa, Eskisehir, Izmir, Mersin, Antalya,
Kayseri, Denizli, Adana, , Gaziantep ve Mugla Bodrum’da birer olmak tizere toplam 19 adet subesi
mevcuttur. Tiirkiye geneline yayilmis tiim QNB Finansbank subeleri ile biiyiik bir uyum ve sinerjiyle ¢aligan
Sirket, QNB Finansbank grubu miisterilerinin yatirim islemlerine de aracilik etmektedir. Sirket’in 31 Aralik
2023 itibariyle 221 c¢alisan1t bulunmaktadir. QNB Group’un Tiirkiye ve Diinya’daki giiclii konumu ve
destekleme giicti derecelendirme notumuzu destekleyen énemli unsurlardan biri olmustur.

Sektordeki Konumu: Sirket’in pay piyasasi islem hacmi 2023 sonunda %62,7 artarak, 1,9 trilyon TL ye
yiikselmistir. Sirket 2023 yilinda %2,90 pazar payiyla aract kurumlar arasinda 12. sirada yer almistir. Sirket,
Vadeli Islem hacminde de iilkemizin lider kurumlarindan biridir. Sirket’in bu piyasadaki islem hacmi 2023
sonunda %>53,3 artisla 1,4 trilyon TL’ye yiikselmis olup, 2023 yilinda bu piyasada %6,22’°lik pazar payiyla
4. sirada yer almustir. Gelir gesitlendirmesi yiliksek seviyede olan QNB Finans Yatirim, bugiine kadar 40
tanesinde konsorsiyum lideri ve 29 tanesinde es lider olmak tizere 218 adet halka arz projesinde yer almig
bulunmaktadir.
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Aktiflerin Gelisimi: Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken TMS 29°a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Son doneme kadar incelenen donemlerde sektérdeki gelisimlere baglh
olarak aktiflerde biiyiime yasanmustir. Artan islem ve saglanan kredi hacminin yam sira, enflasyon
muhasebesinin de etkisiyle 2022 yilinda aktifler 4,3 kat biiyiimiis ve 5,7 milyar TL’ye yiikselmistir. Diger
yandan, Sirket’in aktif bliyiikliigii 2023 yili sonunda %11,3 azalarak, 5,1 milyar TL olmustur. Aktiflerdeki
diististeki en blyik etkenler, nakit ve benzeri degerlerin %42,5 diisiisle 679,4 milyon TL’ye ve iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklarin %17,6 diigiisle 2,1 milyar TL’ye gerilemesi olmustur. S6z konusu
diisiisler enflasyon muhasebesi etkisinin yani sira, 2023 yili sonunda 6zellikle pay piyasasinda yasanan
durgunluk ve hisse degerlerinde yasanan diisiisten kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2023 sonundaki toplam
varliklarinin %41,6’sim1 iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar, %17,0’m iliskili taraflardan ticari
alacaklar, %12,9’unu nakit ve benzerleri degerler, %1 1,4 linii finansal varliklar ve %17,1’ini diger varliklar
olusturmaktadir.

Gelirlerde ve Karhlikta Artis: Sirket, miisterilerinin yiikselen islem hacimlerine bagli olarak hizmet
gelirlerinde ve miisterilerden elde edilen faiz gelirlerinde her doénem artis kaydetmistir. Enflasyon
muhasebesinin de etkisiyle 2022 yilinda 3,1 kat artisla 1,2 milyar TL’ye ulagan briit hizmet gelirleri, 2023
yilinda %3,5 artarak aym diizeyini korumustur. Bununla birlikte, 2022 yilinda 5,0 kat artigla 546,8 milyon
TL’ye yiikselen miisterilerden alinan faiz gelirleri, 2023 sonunda %111,2 artigla 1,15 milyar TL’ye
ulagmistir. Sirket’in ana faaliyet kari, faiz, komisyon ve diger gelirlerindeki artisin etkisiyle 2022 sonunda
4,0 kat artarak, 1,1 milyar TL’ye yiikselmistir. Ana faaliyet kar1 2023 yilinda da yiikselmeye devam etmis ve
%43,9 artigla 1,6 milyar TL’ye ulagmistir. Enflasyon muhasebesi uygulanmasi nedeniyle 2022 y1l1 i¢in 618,6
milyon TL ve 2023 yil1 i¢in 826,0 milyon TL net parasal pozisyon kaybi kaydedilmistir. Bunun sonucunda,
Sirket’in donem sonu net kar1 2022°de %23,1 artigla 225,2 milyon TL olurken, 2023 sonunda %44,3 artisla
325,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sermaye ve Fonlama Yapisi: Sirket’in finansal bor¢glanmasi son doneme kadar her donem yiikselmis, 2022
sonunda 6,4 kat artisla 2,4 milyar TL’ ye yiikselmigstir. Son donemde ise, miisterilere saglanan kredilerdeki
diistis sonucunda %18,4 azalarak, 1,9 milyar TL’ye diismiistiir. Son dénemde, finansal borglarmn 218,5
milyon TL’si Borsa Para Piyasasinda kredilerinden olugmakla birlikte, 1,7 milyar TL’si ihra¢ edilmis
bor¢lanma araglarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklari incelenen her donem elde edilen donem
sonu karlaryla yiikselmistir. Bununla birlikte, uygulanan enflasyon muhasebesi sonucunda 2022 yili igin
0zkaynaklara 1,05 milyar TL sermaye diizeltmesi farki eklenmis ve 2022 yilinda 6zkaynaklar 2,5 kat artisla
1,9 milyar TL’ye ulagmistir. Ozkaynaklarin biiyiimesi elde edilen dénem kariyla devam etmis ve 2023
sonunda 6zkaynaklar %22,0 biiylimeyle 2,3 milyar TL ye yiikselmistir.

Yiiksek Likidite: Onceki dénemlerde de yiiksek seviyede bulunan Net Isletme Sermayesi (NiS) 2022 yilinda
2,0 kat artigla 1,5 milyar TL ye yiikselirken, 2023 sonunda %20,1 artigla 1,8 milyar seviyesine ulagsmistir.
Aktiflerde yasanan biiyiimeye ragmen, NIS/Aktifler oran1 son dénemde %35,3’e yiikselmistir. Son dénemde
cari oran 1,65 olup, Sirket faaliyetleri i¢in oldukga iyi bir seviyededir. S6z konusu oranlar Sirket’in giiglii
likidite yapisini gostermektedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Hedefler: Sirket 2024 yilinda da sektdrde Oncii oldugu alanlardaki pozisyonu
korumay1 ve belirledigi alanlarda biiyiimeye ve gelismeye devam etmeyi amaglamaktadir. Degisen miisteri
ihtiyaglarina yonelik ayn1 hizda aksiyon alarak, her zaman kaliteli ve giivenli hizmet anlayisini benimsemeyi
stirdiirmeyi hedeflemektedir. Yatirimeilarmin yogun oldugu sehirler basta olmak tizere yeni subeler agarak

hizmet agi gelistirmeyi planlamaktadir.
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QNB Finans Yatirim Segilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Dénen Varliklar 855.811 651.837 1.021.440 5.268.259 4.532.736

Nakit Degerler 349.110 103.641 255.740 1.180.542 679.413

Kisa Donem Ticari Alacaklar 422.006 390.716 495.572 2.550.958 2.101.839

iliskili. Taraf. Ticari Alacaklar 3.388 949 582 544.802 860.759
Duran Varlhklar 16.540 35.631 53.241 427.034 517.324
AKktif Toplamu 872.351 687.468 1.074.681 5.695.294 5.050.060

Aktiflerdeki Blyiime (%) -4,31 -20,18 56,32 429,98 -11,33
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 607.818 324.360 524.266 3.784.924 2.750.694

Kisa Vadeli Borglanmalar 347.564 86.008 319.599 2.370.168 1.934.354

Ticari Borglar 229.609 125.878 130.884 1.146.496 496.555
Uzun Vadeli Yukumlultkler 4.497 4.296 7.139 32.992 8.146
Ozkaynaklar 254.951 358.812 543.409 1.877.378 2.291.220
Brit Hizmet Gelirleri 143.930 286.165 281.729 1.161.651 1.202.811
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 23.791 35.826 90.864 546.761 1.154.864
Ana Faaliyet Kar veya Zarar 117.997 227.788 220.466 1.127.110 1.621.512
Faiz Giderleri (-) 40.694 11.648 18.349 276.354 519.363
I(}I(e;;grlz;iii)l Pozisyon Kazanclar1 0 0 0 -618.553 -825.977
Net Kar / Zarar 78.218 176.105 183.054 225.253 324.979
Net Isletme Sermayesi 242.908 327.477 496.924 1.483.335 1.782.042
Cari Oran (x) 1,40 2,01 1,95 1,39 1,65
Ozkaynak / Aktifler (%) 29,2 52,2 50,5 33,0 454
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