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Istanbul, 4 Nisan 2026- QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca QNB Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1l
olarak teyit edilmistir. Sirket’in regiile bir sektdrde uzun yillara dayanan deneyimi, tecriibeli yonetim
kadrosu, rekabetteki giiclii konumu, gelir kaynaklarinin ¢esitliligi, yiiksek likidite diizeyi, lilke genelindeki
yaygimhigi, risk yonetimindeki basarisi, giiclii 6zkaynaklar1 ve hakim ortagt QNB Bank’mn destekleme giicii
notu belirleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrdeki yogun rekabet ortami ile giincel
durumda bolgemizde yasanan siyasi ve ekonomik belirsizlikler notu baskilayan hususlardir. Sirket’in mevcut
performansini éniimiizdeki donem de siirdiirecegi beklentisiyle goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: QNB Yatirnrm, QNB Bank A.S. biinyesinden ayrilarak, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, 1996 yilinda
kurulmustur. Ana hissedar1, Sirket hisselerinin %99,80’ini elinde bulunduran QNB Bank A.S. olup, Sirket’in
nihai hissedar1 Qatar National Bank’dir. Sirket; yurt i¢i ve yurt dis1 hisse senedi, vadeli iglem ve opsiyon
piyasasi1 (VIOP), sermaye piyasasi araclarinin kredili alim satimi, agiga satis ve ddiing alma verme islemleri,
yatirim fonlari, sabit getirili menkul kiymetler ve kaldiragl alim satim iglemleri gibi genis iiriin yelpazesinin
yant sira, portfdy yoOnetimi, kurumsal finansman, yapilandirilmis bor¢lanma araci ihraci, yatirim
danigmanligi, bireysel ve kollektif saklama, fon hizmet birimi hizmeti, Takasbank fon platformu hizmeti ve
risk yonetimi hizmeti konularinda faaliyette bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 22
Ocak 2016 tarihinden itibaren, “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket’in Tiirkiye
capinda 14 ilde 20 adet subesi bulunmakta olup, 31.12.2025 itibariyle 270 personeli mevcuttur. QNB
Group’un Tiirkiye ve Diinya’daki gii¢lii konumu ve destekleme giicii derecelendirme notumuzu destekleyen
onemli unsurlardan biri olmustur.

Sektordeki Konumu: QNB Yatirim, Pay Piyasasinda 2024 yilinda 2,24 trilyon TL iglem hacmi ve %3,26
pazar paytyla araci kurumlar igerisinde 10. sirada yer alirken, 2025 yilinda islem hacmi %32,5 artisla, 2,96
trilyon TL’ye yiikselmis, pazar pay1 %3,43’e ¢ikmis ve araci kurumlar igerisinde 9. siraya yiikselmistir. Bu
sonug, Sirket’in Pay Piyasasinda sektdr ortalamasinin iizerinde bir biiylime kaydettigini gdstermektedir.
Vadeli Islem Piyasasinda da QNB Yatirm iilkenin lider kurumlarindan biridir. 2024 yil sonunda 2,22 trilyon
TL hacim ve %7,00’lik pazar payiyla 3. sirada yer alan Sirket, 2025 sonunda 3,37 trilyon TL hacim ve %6,78
pazar payiyla 3. siradaki yerini korumustur. Bu durum, Sirket’in piyasa biiylimesinin iizerinde performans
gosterdigini ve sektorde giiclii bir lider konumda oldugunu gostermektedir.

Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken, Bagimsiz
Denet¢i tarafindan TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmig, 2024 finansallar1 enflasyon muhasebesi
uygulamasi sonucu yeniden degerlenmistir. Bu nedenle, Sirket’in 2024 yili finansal degerleri 6nceki donem
raporumuza gore farklilik géstermektedir.
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Aktiflerin Gelisimi: QNB Yatinm’in 2024 yili aktif biiyiikliigii, enflasyon muhasebesi uygulamasi
sonucunda 7,60 milyar TL’den 9,94 milyar TL’ye giincellenmistir. 2025 sonunda ise, Sirket’in aktifleri
%25,9 bliyliyerek, 12,52 milyar TL’ye ulagmistir. Bu donemde, iliskili taraflardan olan ticari alacaklar %46,4
diistisle, 1,20 milyar TL’ye gerilerken, iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar %39,8 artigla, 5,64 milyar
TL’ye yiikselmistir. liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar igerisinde yer alan kredili miisterilerden
alacaklarin sinirli artis1 (%4,3), daha temkinli bir kredi politikasi izlendigine isaret ederken; Borsa Para
Piyasasi’ndan alacaklarin bir dnceki yil bakiyesinin 3,3 katina ¢ikmasi, kisa vadeli fonlama ve likidite
yonetiminin daha aktif kullanildigini1 gostermektedir. 2025 sonunda Sirket’in toplam varliklarinin %45,0’ini
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar, %13,4 {inii iligkili taraflardan ticari alacaklar, %4,3’{in{i nakit ve
benzerleri degerler, %25,5’ini finansal yatirimlar ve %11,8’ini diger varliklar olusturmaktadir.

Artan Hasilat ve Donem Kiri: QNB Yatirim, 2025 yilinda kendi adina 536,1 milyar TL hisse senedi ve
bor¢lanma araglari alim-satimi gergeklestirmis ve bu islemlerden 1,29 milyar TL briit kar elde edilmistir.
Bununla birlikte, briit hizmet gelirleri enflasyon muhasebesi kapsaminda yeniden degerlenen 2024 yilina
gore %3,9 artisla, 2,15 milyar TL’ye yiikselmistir. Ote yandan, 2024 yilinda yiiksek seviyelerde seyreden
piyasa faiz oranlarinin 2025 yilinda gerilemesi nedeniyle, miisterilerden elde edilen faiz gelirleri %28,6
diisiisle, 1,96 milyar TL’ ye seviyesine gerilemistir. QNB Yatirim’in hazine islemlerinden elde ettigi kara ve
hizmet gelirlerindeki artisa ragmen, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda yeniden degerlenen 2024
yili rakamlarina gore briit kar1 2025 yili sonunda %6,6 diisiisle 5,05 milyar TL; ana faaliyet karn ise, %17,3
diisiisle, 2,64 milyar TL olarak gerg¢eklesmistir. Diger taraftan, Sirket’in 2025 yilinda finansman giderleri,
dig kaynak kullaniminin azaltilmasina bagl olarak %87,1 azalmis ve 88,2 milyon TL’ye gerilemistir.
Finansman maliyetlerindeki bu belirgin iyilesme, karhlik iizerinde 6nemli bir destekleyici etki yaratmistir.
Enflasyon muhasebesi uygulanmasi nedeniyle, 1,43 milyar TL net parasal pozisyon kayb1 kaydedilmesine
ragmen, azalan finansman giderleri etkisiyle, Sirket’in donem sonu net kari, 2025 sonunda %16,9 artisla,
1,32 milyar TL ye ylikselmistir.

Sermaye ve Fonlama Yapisi: QNB Yatirim, varliklarmi agirlikli olarak finansal borglanma ve
0zkaynaklariyla finanse etmektedir. Bu kapsamda, miisterilere saglanan krediler agirlikli olarak kisa vadeli
finansal bor¢lanmayla fonlanmaktadir. Ancak, Sirket’in her donem artan 6zkaynaklarinin etkisiyle, fonlama
yapisi i¢inde finansal borglarin pay1 kademeli olarak azalmaktadir. Son donemde, Sirket’in kisa vadeli
finansal borglar, %44,9 azalarak, 1,55 milyar TL’ye gerilemistir. QNB Yatirim’in 6zkaynaklari, incelenen
her donem elde edilen donem sonu karlarinin katkisiyla, diizenli olarak artmistir. 2025 yilinda yapilan
sermaye artiglarinin da etkisiyle, 6zkaynaklar %47,9 biiyiimeyle, 8,35 milyar TL’ye ulagmustir.
Ozkaynaklarin aktiflere oran1 %66,7 olup, oldukca yiiksek bir seviyede gerceklesmistir. Sirketin kaldirag
orani 0,5e, finansal kaldirag orani ise, 0,2’ye gerilemistir. Sirket, giiclii 6zkaynak yapis1 sayesinde, yabanci
kaynak kullanimin1 azaltarak karliligin1 desteklemektedir.

Yiiksek Likidite: Onceki donemlerde de yiiksek seviyede olan Net Isletme Sermayesi (NIS), 2025 sonunda
%43,1 artisla 6,37 milyar TL’ye yiikselirken, NIS/Aktifler oran1 son donemde %50,9 seviyesine ulagnustir.
Son donemde, cari oran 2,78 olup, Sirket faaliyetleri i¢in oldukca iyi bir seviyededir. S6z konusu oranlar
Sirket’in giiclii likidite yapisini gostermektedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Hedefler: Sirket 2026 yilinda da sektdrde oncii oldugu alanlardaki pozisyonu
korumay1 ve belirledigi alanlarda biiylimeye ve gelismeye devam etmeyi amaglamaktadir. Degisen miisteri
ihtiyaglarina yonelik ayn1 hizda aksiyon alarak, her zaman kaliteli ve giivenli hizmet anlayisini1 benimsemeyi
siirdiirmeyi hedeflemektedir.
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QNB Yatirim Segilmis Finansal Gostergeler!

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Dénen Varhklar 1.021.440 5.268.259 6.544.309 8.686.218 9.949.193
Nakit Degerler 255.740 1.180.542 980.928 1.035.906 536.430
Finansal Yatirimlar 128.528 411.068 323.981 713.987 1.547.569
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 495.572 2.550.958 3.034.609 4.030.526 5.635.921
iligkili. Taraf. Ticari Alacaklar 582 544.802 1.242.754 2.247.264 1.203.604
Duran Varhklar 53.241 427.034 746.906 1.255.448 2.570.880
Aktif Toplami 1.074.681 5.695.294 7.291.214 9.941.666 12.520.073
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 56,3 430,0 28,0 36,4 25,9
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 524.266 3.784.924 3.971.417 4.224.201 3.580.859
Kisa Vadeli Borglanmalar 319.599 2.370.168 2.793.137 2.811.755 1.553.056
Ticari Borglar 130.884 1.146.496 736.926 760.391 923.662
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.139 32.992 11.761 74.491 593.151
Ozkaynaklar 543.409 1.877.378 3.308.036 5.642.974 8.346.063
Briit Hizmet Gelirleri 281.729 1.161.651 1.736.604 2.072.047 2.153.051
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 90.864 546.761 1.667.379 2.739.464 1.955.450
Ana Faaliyet Kar veya Zarar 220.466 1.127.110 2.341.119 3.194.449 2.643.221
Faiz Giderleri (-) 18.349 276.354 749.849 683.535 88.231
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplarr) 0 -618.553 -1.192.535 -1.371.831 -1.427.613
Net Kar / Zarar 183.054 225.253 469.201 1.131.040 1.322.563
Net Isletme Sermayesi (Bin TL) 496.924 1.483.335 2.572.891 4.462.017 6.368.334
Cari Oran (x) 1,95 1,39 1,65 2,06 2,78
Ozkaynak / Aktifler (%) 50,5 33 454 56,8 66,7

! Sirket’in finansal tablolari hazirlamirken 2022,2023 ve 2024 finansallari enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda yeniden
diizenlenmigtir. 2022 finansal verileri 2023 yilinda 1,64773 diizeltme katsayisiyla, 2023 yili finansal verileri 2024 yilinda 1,44378
katsayisiyla ve 2024 finansal verileri 2025 yilinda 1,3089 katsayisiyla bir defaya mahsus olmak iizere yeniden degerlenmistir.
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