TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis
Bilgi i¢in: Sila Mersin
sila@turkrating.com

QUICK FINANSMAN A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR BBB+
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A2
Gorlinim: Pozitif

Onceki Not:
UVUKD Notu: TR BBB+ KVUKD Notu: TR A2 Goriiniim: Duragan Tarih: 08.12.2023

Istanbul, 02 Nisan 2024- Quick Finansman A.S.’nin (Kisaca Quick Finans veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Grup sirketlerinin sinerjisi ile ¢esitlendirilmis is modeli, 2024 yilinda artan is birlikleri, giiglii
ozkaynaklari, yiiksek 2023 yih finansal performansi ve deneyimli Ust Yonetim Kadrosu notu destekleyen
ana faktorlerdir. Kisa faaliyet gegmisi, ilk on misteride orta seviyede risk yogunlagmasi, 2024 yilinda
biiyiime ile birlikte nominal TGA tutarmin artma ihtimali ve yil boyunca ekonomik daralmayla birlikte
olugsmasi muhtemel talep diismesinin yaratacagi belirsizlik ortami notu baskilayan unsurlardir. Bununla
birlikte, 2024 yilinda bankalara getirilen kredi bilyiime smir1 ile munzam karsiliklar nedeniyle, ticari ve
perakende kredilere iligkin talebin finansman sektoriine yonelebilecegi de dikkate alindiginda, Sirketin
mevcut performansini artiracagi beklentisiyle goriiniimii pozitif olarak belirlenmistir.

Quick Finans, Maher Yatirim Holding A.S. biinyesinde yer alan Quick Sigorta A.S.’nin (kisaca Quick
Sigorta) ortakligida 31.12.2021 tarihinde Istanbul’da kurulmus ve 07.07.2022 tarihinde BDDK ’dan faaliyet
iznini almistir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de bir sigorta grubu tarafindan kurulan ilk finansman sirketi olma
ozelligini tasimaktadir. 30.06.2023 tarihinde Sirketin ortaklik yapist degismis ve Maher Yatirim Holding
A.S. blinyesinde yer alan diger bir sigorta sirketi olan Corpus Sigorta A.S. (kisaca Corpus Sigorta), %9,76
hisse oraniyla ortakliga dahil olmustur. Bu nedenle, Quick Sigorta’nin Sirketteki hissesi %90,24’e
gerilemistir. 25.09.2023 tarihinde, Sirketin 6denmis sermayesi 277,0 milyon TL artigla, 787,0 milyon TL’ye
ulagmigtir. 31.12.2023 tarihi itibartyla, Quick Finans’in 47 ¢alisan1 bulunmakta olup, subesi mevcut degildir.
Yine ayni tarih itibartyla, Sirketin 1.611 adet miisterisi bulunmaktadir.

Ana Ortag Sigorta Firmalan olan Ilk Finansman Sirketi: Quick Finansman A.S.’nin ortaklar1 Quick
Sigorta ile Corpus Sigorta, Maher Yatirim Holding A.S. ¢atis1 altinda yer alan iki sigorta sirketidir. Maher
Yatinnm Holding A.S., hali, mobilya, ev tekstili, zemin kaplamalar1 ve dis ticaret gibi ¢esitli sektorlerde yurt
icinde ve yurt disinda uzun yillardir var olan Erdemoglu Holding’in kurucusu Erdemoglu ailesinin bir ferdi
olan Mahmut Erdemoglu tarafindan 2015 yilinda Kurulmustur. 30.09.2023 tarihi itibariyla, Mahmut
Erdemoglu’nun %58,61 hissesinin bulundugu ve ilk 10 sigorta sirketi i¢erisinde yer alan Quick Sigorta A.S.,
2017 yilinda kurulmustur. Quick Sigorta, dijital satig kanali, yurt capinda acente ve broker ag1 ile hayat
sigortasi disindaki tiim branslarda faaliyet gostermektedir. 30.09.2023 tarihi itibariyla, Quick Sigorta’nin
konsolide olmayan finansal tablolarina gore, aktif biyiikligii 24,5 milyar TL, 6denmis sermayesi 433,3
milyon TL, 6zkaynaklar1 5,6 milyar TL ve net dénem kar1 1,7 milyar TL’dir. Corpus Sigorta A.S. ise
kurumsal sigortacilik alaninda faaliyet gdstermektedir. 30.09.2023 tarihi itibartyla, Maher Yatirim Holding
A.S. hisselerinin %98,5’ine sahiptir. Yine ayni tarih itibariyla, konsolide olmayan finansal tablolarina gore,
Corpus Sigorta’nin 6,9 milyar TL toplam aktifleri, 39,0 milyon TL 6denmis sermayesi, 1,3 milyar TL
0zkaynaklari, 289,5 milyon TL net donem kari1 bulunmaktadir. Quick Finans’in kurulusundan bu yana
0denmis sermayesinin dort defa artirilarak, 787,0 milyon TL’ye ¢ikartilmasi, ortagi olan iki sigorta sirketi ile
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dolayli ortak Maher Yatinm Holding A.S.’nin gerektiginde Sirketi destekleme isteginin ve giiciiniin
bulundugunu gostermektedir.

2023 Yih Net Finansman Alacak Biiyiikliigii ve 2024 Yihnda Yeni Is Birlikleri: 2023 yilsonu itibariyla,
Sirketin net finansman alacaklar1 1,7 milyar TL’ye ulasmustir. Quick Finans sektdre yeni giris yaptig1 igin
alacak biiylimesi sektoriin ¢ok iizerinde gergeklesmistir. 2023 yilinda net finansman alacaklar1 agirlikli olarak
ticari finansman kredilerinden olusan Quick Finans, 2024 yilinda perakende krediler tarafinda pilot asamasini
tamamlamis olup, 6zellikle egitim, medikal cihazlar, beyaz esya ve mobilya sektdrlerinde yayginlagma
calismalarina baslamistir. Bu kapsamda, egitim sektoriinde Bilge Adam ile, medikal cihazlar sektoriinde ise
Pakses firmast ile is birligine gidilmistir. Arag kredileri tarafinda, sifir km ara¢ segmentinde yer alan Borusan
Otomotiv Premium ve Cin merkezli otomobil ireticileri SWM ve Voyah ile is birlikleri yapilmistir. Buna
ilaveten, ikinci el arag¢ kredisi tarafinda miizayede.com ve 2Plan ile is birlikleri gergeklestirilmistir. Ticari
krediler tarafinda yeni hedef olarak dental gériintiileme belirlenmis olup, Istanbul Dis Hekimleri Odast ile is
birligi i¢inde dis hekimlerine ve dental goriintiileme tedarikgilerine yonelik pazarlama ve satig faaliyetlerine
baglanmistir. Tiim bu is birliklerinin, ilerleyen dénemde Sirketin biiylimesine katki saglayacagi
diistiniilmektedir.

Kisa Faaliyet Gecmisi ve 2023 Yilin1 Net Karla Kapatma: Quick Finans’in yakin zamanda kurulmus bir
sirket olmasi ve esas miisteri edinimini 2022 yilinin Kasim aymda saglamaya baglamasi nedenleriyle, faaliyet
geemisi kisadir. Sirketin bir tam faaliyet y1l1 2023°de gergeklesmistir. Bu nedenle, esas finansman gelirlerini
2023 yilinda elde eden Sirketin, faiz ve komisyon gelirleri 312,0 milyon TL’ye ulagmistir. S6z konusu
gelirlerdeki artig neticesinde, Sirketin ana faaliyet kar1 72,0 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Ayrica, 35,8
milyon TL mevduat faiz gelirinin de etkisiyle, Sirketin vergi sonrasi net kar1 80,4 milyon TL’ye ulasmustir.
Aciklanan net karla birlikte, Quick Finans’in ROAA ve ROAE rasyolar1 da artig gdstermistir. Sirketin ROAA
rasyosu sektor ortalamasinin tizerinde iken, ROAE rasyosu sektor ortalamasinin altinda kalmigtir.

Sektor Ortalamasi Uzerinde Ozkaynak Orani: 2023 yilsonu itibariyla, yiikselen 6denmis sermaye ve
pozitif gelen net karla birlikte Sirketin 6zkaynaklari, 854,2 milyon TL’ye ulagmistir. Sirketin nakden 6denmis
sermaye artirimlari ile net karin etkisiyle, Quick Finans’in 6zkaynak orani (%45,0) yiiksek olup, sektdriin
iizerinde yer almigtir.

Diisiik TGA Orani ve Orta Seviyede Risk Yogunlagsmasi: 31.12.2023 tarihi itibariyla, Quick Finans’in iki
miisteride toplam 2,0 milyon TL tahsili gecikmis alacagi bulunmakta olup, TGA oran1 heniiz binde bir gibi
¢ok diisiik bir oranda gerceklesmistir. Quick Finans’in 31.12.2023 tarihi itibariyla, kredi portféyiinde tek
miigteride en yiiksek riski 120,7 milyon TL olup, s6z konusu miisterinin riskinin toplam alacaklar icerisindeki
payt %7,3’diir. Yine aym tarih itibariyla, Quick Finans’in en biiyiik on miisterisinin toplam alacaklar
icerisindeki pay1 %30,4 olup, ilk on miisterisinde risk yogunlagmasi ortalama seviyede bulunmaktadir.

Deneyimli Ust Yénetim Kadrosu: Quick Finans’in Yonetim Kurulu, Genel Miidiir dahil sekiz iiyeden
olusmaktadir. Sekiz iiyeden altisi, ayn1 zamanda ana ortak Quick Sigorta A.S. nin Y 6netim Kurulu iiyeleridir.
Yonetim Kurulu Bagkani, Mahmut Erdemoglu tiim grup sirketlerinin kurucusudur. Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi, Levent Ulugegen, 2016-2018 yillar1 arasinda Quick Sigorta A.S.’nin kurucu Genel Miidiirii
gorevini yliritmiistiir. Mart 2018’den itibaren Maher Yatirim Holding A.S.’de Genel Miidiir (CEO) gorevini
stirdiirmektedir. Yonetim Kurulu diyesi ve Genel Midiir, Nihat Karadag, meslek yasamina T.C. Ziraat
Bankasi’nda miifettis yardimcisi olarak baglamis, ayn1 Bankada Mali Tahlil, Menkul Kiymetler ve Sermaye
Piyasalar1 Miidiirliikleri yaptiktan sonra Kog¢ Tiiketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S.’nin kurucu
ekibinde Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev almistir. Daha sonra Oyakbank A.S. ve ING Bank A.S.’de
Genel Midir Yardimciligt gorevlerinde bulunmustur. Bu gorevlerini takiben Ordu Yardimlagma
Kurumu’nda Finansal Yatirimlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcilig1 gorevine atanmigtir. Nihat Karadag
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halen Quick Finansman A.S. Genel Miidiirii ve Y&netim Kurulu Uyeligi yani sira, Garanti Faktoring A.S.

Yénetim Kurulu Uyeligini de yiiriitmektedir.

Quick Finansman A.S. Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023
Aktif Toplam 12.503 247.634 1.899.807
Aktif Biiyiime Orant (%) 0,0 1880,6 667,2
Net Finansman Alacaklar: 0 68.540 1.651.774
TGA Orani (%) 0,0 0,0 0,001
Ozkaynaklar 12.490 236.768 854.206
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 99,9 95,6 45,0
Finansman Gelirleri 0 1.187 311.997
Net Finansman Gelirleri* 0 1.681 214.885
Net Finansman Faiz Marji (%) 0,0 0,5 20,4
Ana Faaliyet Kar1/Zarari -13 -27.322 71.974
Net Kar/Zarar -10 -13.222 80.438

Net Finansman Gelirleri*: Finansman islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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