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Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 26 Mayis 2022- Tarfin Tarim A.S.’nin (Kisaca Tarfin veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak belirlenmistir. Sirket’in
faaliyet kolunda her dénem biiyiimesi, risk yonetimindeki basarisi, gii¢lii 6zkaynaklari ve karliligi notu destekleyen
unsurlar olmustur. Ulkemizde son dénemlerde yasanan ekonomik ve siyasi belirsizliklerin yaninda, Sirket’in
faaliyetlerindeki smirli gegmisi, kurumsal yonetim ve organizasyon konularinda halen gelisim asamasinda
bulunmasi notu baskilayan hususulardir. Sirket’in dniimiizdeki dénemde mevcut performansim1 devam ettirecegi
beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarfin Tarim A.S, 6nemli bir tarimsal niifusa sahip olan Tiirkiye’ nin ¢ift¢ilerinin tarimsal tiretim
icin gerekli olan girdilere uygun maliyetler ve uygun vadelerle erisimine katkida bulunmak amaciyla Subat 2017°de
Mehmet Memecan tarafindan kurulmustur. Merkezi Istanbul’da bulunan Tarfin, 80 il ve 8,633 koydeki ciftcilere
1,130 satis noktasindan giibre, tohum, yem ve benzeri tarim girdilerini rekabetci fiyat ve ¢iftcilerin nakit akiglarina
uygun vade imkanlariyla satmaktadir. Sirket kurulusundan bu yana yaklagik 1.2 milyar TL tutarinda tarim
girdilerinin vadeli satisin1 gergeklestirmistir. Tarfin, kendi gelistirdigi makine 6grenmesine dayali tarimsal risk
skorlama modelini kullanarak miisterilerinin risk siniflandirmasini yapmakta ve bu model dogrultusunda satiglarini
gerceklestirmektedir.

Hedef ve Stratejiler: Sirket, 2022 yili igerisinde 50,000 iizerinde ¢ift¢iye hizmet sunmay1 ve yili 1,2 milyar TL
hasilatla kapamay1 6ngérmektedir. Tarfin ayrica 2022 yilinda yeni bir sermaye yatirim turu tamamlamay1 ve
planlanan biiylime hacmini destekleyecek 6zkaynaklar1 yeni yatirimeilarin katilimiyla saglamay: hedeflemektedir.
Tarfin, alacagi sermaye yatirimlari ile bilangosunu daha da kuvvetlendirerek, veri bilimine, mobil teknolojilerine
ve ekibine yaptig1 yatirimlari arttirarak Tiirkiye ve Dogu Avrupa’da daha fazla ¢iftgiye ulasmay1 amaglamaktadir.
Sirket’in 2025 yilinda hasilatin1 500 milyon USD’ye yiikseltme hedefi bulunmaktadir.

Mali Analiz Ozeti: Tarfin’in aktifleri faaliyete baslangicindan bugiine siirekli biiyiimiis ve 2021 sonunda 2,8 kat
artarak 566,6 milyon TL’ye ulasmustir. Sirket’in faaliyet stirecindeki aktif biiyiimesinin temel nedeni ticari
alacalardaki artigtir. Ticari alacaklar 2021 yilinda 3,8 kat artmig ve 338,1 milyon TL olmustur. Ticari alacaklarin
aktiflere orani son donemde %60,4’e yiikselmistir. Tarfin’in karsilik ayrilan toplam ticari alacagi 7,6 milyon TL
olup, toplam ticari alacaklara oranm1 %2,2 seviyesindedir. S6z konusu tahsilat oranlarmin iyi seviyelerde oldugu,
Sirket’in alacak riski yonetiminde basarili oldugu diisiiniilmektedir. Sirket’in satiglar1 2021 yilinda 3,3 kat artarak
485,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Artan satis hacmi karlilig1 da pozitif etkilemektedir. Ana faaliyet kar 5,7 kat
artarak 76,5 milyon TL’ye ulasirken EBITDA! 71,0 milyon TL’ye, net kér ise 25,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in artan ticari alacaklar1 agirlikli olarak finansal borglarla finanse edilmis, son donemde 2,8 kat artisla 425,4
milyon TL’ye ulagsmistir. Finansal borglarin tutar1 2021 yilinda yiikselmesine ragmen aktiflere oran1 %75,2’ye
gerilemistir. Donem karinin da etkisiyle 6zkaynaklar 127,2 milyon TL’ye, 6zkaynaklarin aktiflere oran1 %22,5’e
ylikselmistir. Sirket’in son donem net igletme sermayesi 125 milyon TL, cari orani 1,3 olup likidite oranlar
tatminkar seviyelerdedir.

! EBITDA hesaplamamiz sdyledir; EBITDA= Ana Faaliyet Kari+ Diger Faaliyetlerden Gelir/ Giderler + Yatirim
Faaliyetlerinden Gelir/ Giderler- Amortisman ve Yipranma Paylari
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Tarfin Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhklar 2.672 23.266 67.265 144,534 559.845
Nakit Degerler 493 18.918 31.342 71.860 210.942
Kisa Donem Ticari Alacaklar 2.150 4.248 35.689 70.495 338.094
Duran Varhklar 47 338 362 3.033 6.461
Aktif Toplami 2.720 23.604 67.627 147.567 566.306
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 767,9% 186,5% 118,2% 283,8%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 89.157 110.682 169.383 217.606 524.857
Finansal Borglanmalar 2.407 16.435 58.607 118.470 434.829
Ticari Borglar 149 211 2.390 2.885 3.537
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3 6 27 771 4.299
Ozkaynaklar 309 7.163 8.992 28.326 127.178
Net Satiglar - 6.561 54.217 112.043 485.337
Net Satiglardaki Biiyiime (%) - - 726,3% 106,7% 333,2%
Briit Satislar Kar veya Zarar - 1.160 9.344 16.372 91.700
Faaliyet Giderleri (-) - 717 3.023 5.022 15.185
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari - 443 6.321 11.350 76.515
EBITDA - 332 5.426 10.400 70.987
Net Kar - -1.010 1.829 533 25.941
Faiz Kargilama Oran1 (EBITDA) (x) - 0,69 1,49 1,05 1,88
Net Isletme Sermayesi 266 6.831 8.657 26.064 125.016
Cari Oran (x) 1,11 1,42 1,15 1,22 1,29
Ozkaynak / Aktifler 11,37% 30,35% 13,30% 19,20% 22,46%
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