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Istanbul, 27 Mayis 2025- Tarfin Tarim A.S.’nin (Kisaca Tarfin veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorde istikrarli biiylimesini stirdiirmesi, genigleyen miisteri ve tedarik¢i agi, ¢esitlendirilmis
fonlama yapisi ve yiiksek diizeyde likiditeye sahip olmasi, notu destekleyen unsurlar olmustur. Son dénemde artan
finansman maliyetleri, Sirket’in faaliyet gegmisinin nispeten smirli olmasi, son iki dénemdeki diisiik karlilik
performansi ve kurumsal yonetim ile organizasyon yapisinin halen gelisim asamasinda bulunmasi, notu baskilayan
ana hususlardir. Sirket’in mevcut performansini Oniimiizdeki dénemde koruyacagi yoniindeki beklentimiz
dogrultusunda, kredi notunun gériiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarfin, Tiirkiye’nin 6énemli bir tarimsal niifusa sahip olan giftgilerinin, iiretim i¢in gerekli girdilere
uygun maliyetler ve vadelerle erisimini saglamak amaciyla, Subat 2017°de Mehmet Memecan tarafindan
kurulmustur. Merkezi istanbul’da bulunan Sirket, 80 il ve 8,633 kdyde yaklasik 1,400 satis noktas1 aracihigtyla
giibre, tohum, yem ve benzeri tarimsal girdileri ¢iftcilere rekabetci fiyatlarla ve onlarin nakit akiglarina uyumlu
o0deme vadeleriyle sunmaktadir. Kurulusundan bu yana, yaklasik 7,2 milyar TL tutarinda tarim girdisi satisi
gerceklestiren Sirket, kendi gelistirdigi makine 6grenmesi tabanli tarimsal risk skorlama modelini kullanarak, risk
simiflandirmasi1 yapmakta ve satig stratejisini bu model dogrultusunda sekillendirmektedir.

Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 2024 y1l sonu itibariyle hazirlanan bagimsiz denetim raporunda, 2022, 2023 ve
2024 yillarma iligskin bilango verileri ile 2023 ve 2024 yillarina ait gelir tablolar1 enflasyon muhasebesine tabi
tutulmustur. Bu kapsamda, 2022 ve 2023 yili finansal verileri ilgili endeks dogrultusunda yeniden degerlenmistir.
Bu nedenle, 2022 ve 2023 finansal verileri gegmis donemdeki raporlardan farklilik gostermektedir.

Aktiflerin Gelisimi: 2023 y1l sonu enflasyon muhasebesiyle diizeltilmis verilere gore, Sirket’in aktif biiytikligii
%b5,2 oraninda azalarak, 1,6 milyar TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Bu dénemde, nakit ve benzeri degerler %83,5
diistisle 19,9 milyon TL’ye, stoklar ise, %69,1 azalisla 16,7 milyon TL’ye gerilemistir. Diger taraftan, ticari
alacaklar %11,8 artarak, 2024 y1l sonunda 1,44 milyar TL seviyesine yiikselmistir.

Karlihk Performansi: Sirket’in 2024 yili hasilati, enflasyon muhasebesi etkisiyle diizeltilmis 2023 y1li verilerine
gore %23,9 oraninda azalarak, 1,93 milyar TL’ye gerilemistir. Buna karsin, briit kar %10,1 artigla 737,7 milyon
TL’ye, ana faaliyet kar1 ise, %12,3 artigla 587,3 milyon TL’ye ytikselmistir. Briit kar marj1 %27,7, net faaliyet marji
ise, %22,6 olarak gergeklesmistir. Ancak, 52,6 milyon TL tutarmdaki ticari alacaklar deger diisiikliigii zaran ve
638,5 milyon TL’ye yiikselen bor¢lanma giderlerinin etkisiyle, Sirket finansman giderleri sonras1 25,2 milyon TL
faaliyet zarar1 kaydetmistir. Ayrica, enflasyon muhasebesi uygulamas: kapsaminda 46,1 milyon TL tutarindaki
parasal pozisyon kaybi sonucunda, 2024 yili net donem zarar1 79,2 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Fonlama Yapisi: Sirket’in varliklari, agirlikli olarak finansal borglarla finanse edilmektedir. 2024 yili sonunda
toplam finansal borglar %7,4 oraninda azalarak, 1,02 milyar TL’ye gerilemis ve ticari alacaklara oran1 %70,9 olarak
gerceklesmistir. S6z konusu finansal borglarin 389,5 milyon TL’si faktoring ve banka kredilerinden, 630,3 milyon
TL’si ise, bor¢lanma araglarindan olusmaktadir. 2024 yili igerisinde gergeklestirilen 120 milyon TL tutarindaki
sermaye artis1 sayesinde 6zkaynaklar 500,2 milyon TL’ye yiikselmis; boylece 6zkaynaklarin aktiflere oran1 %31,3
seviyesine ¢ikarak, bugiine kadarki en yliksek yil sonu degerine ulagmistir.

Yiikselen Likidite: Sirket’in net isletme sermayesi (NIS), her dénem artis gdstermis ve 2024 yil sonunda 435,2
milyon TL’ye yiikselmistir. NIS’in aktiflere orani ise, kiigiilen bilango biiyiikliigii etkisiyle %27,3 seviyesine
¢ikmustir. Cari oran 1,41 seviyesine yiikselmis, ancak nakit orani1 %0,2’ye diismiistiir.

Faiz Karsilama Oraninda Diisiis: Son {i¢ donemde artan bor¢lanma maliyetleri, Sirket’in faiz karsilama oranlarini
olumsuz etkilemistir. 2024 yili itibariyle, Sirket’in EBITDA ile faizleri kargilama oran1 0,91 seviyesine gerilemistir.
Bu oranin, Sirket’in is modeli géz 6niine alindiginda, diisiik bir diizeyde oldugu degerlendirilmektedir.

Tarfin Sec¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Dénen Varliklar 144,534 1.515.293 2.031.821 1.577.414 1.493.306

Nakit Degerler 71.860 570.961 143.309 120.573 19.906

Kisa Donem Ticari Alacaklar 70.495 914.473 1.622.513 1.291.863 1.444.408
Duran Varliklar 3.033 22.949 71.390 110.986 106.722
Aktif Toplami 147.567 1.538.242 2.103.211 1.688.400 1.600.028

Aktiflerdeki Biiyiime (%) 118,2 9424 36,7 -19,7 -5,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 217.606 1.176.959 1.669.478 1.201.491 1.058.144

Finansal Borglanmalar 118.470 1.152.540 1.597.389 1.103.102 1.019.828

Ticari Borglar 2.885 9.128 61.505 76.947 28.810
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 771 11.637 31.988 34.266 41.701
Ozkaynaklar 28.326 349.646 401.745 452.644 500.183
Net Satislar 112.043 485.337 2.736.993 3.204.948 2.665.936

Net Satiglardaki Biiyiime (%) 106,7 333,2 463,9 17,1 -16,8
Briit Satislar Kér veya Zarar 16.372 91.700 552.366 669.545 737.283
Faaliyet Giderleri (-) 5.022 15.185 81.853 146.670 150.016
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 11.350 76.515 470.513 522.875 587.267
Faiz Giderleri 9.902 37.843 404.251 586.809 638.473
Parasal Pozisyon Kazang¢/Kayip 0 0 -107.638 -75.666 -46.140
Net Kar 533 25.941 -70.978 -83.693 -79.223
Faiz Kargilama Orani (EBITDA) (x) 1,05 1,88 1,11 0,96 0,91
Net Isletme Sermayesi 26.064 338.334 250.967 375.924 435.162
Cari Oran (X) 1,22 1,29 1,22 1,31 1,41
Ozkaynak / Aktifler (%) 19,2 22,7 19,1 26,8 31,3
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