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Istanbul, 26 Mayis 2023- Tarfin Tarim A.S.’nin (Kisaca Tarfin veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirket’in
faaliyet kolunda her donem bliylimesi, genisleyen miisteri ve tedarikgi ag1, ¢esitlendirilmis fonlama yapisi ve basarili
karlik performansi notu destekleyen unsurlar olmustur. Ulkemizde son dénemlerde yasanan ekonomik ve siyasi
belirsizliklerin yanisira, Sirket’in faaliyetlerindeki siirli ge¢misi, kurumsal yonetim ve organizasyon konularinda
halen gelisim asamasinda bulunmasi notu baskilayan ana hususlardir. Sirket’in oniimiizdeki dénemde mevcut
performansini devam ettirecegi seklindeki beklentimiz cergevesinde goriiniimi duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarfin, 6nemli bir tarimsal niifusa sahip olan Tirkiye’nin ¢ift¢ilerinin tarimsal retim igin gerekli
olan girdilere uygun maliyetler ve uygun vadelerle erisimine katkida bulunmak amaciyla, Subat 2017°de Mehmet
Memecan tarafindan kurulmustur. Merkezi Istanbul’da bulunan Tarfin, 80 il ve 8,633 kdydeki ¢iftgilere yaklagik
1,300 satis noktasindan giibre, tohum, yem ve benzeri tarim girdilerini rekabetci fiyat ve ¢iftcilerin nakit akislarina
uygun vade imkanlariyla satmaktadir. Sirket kurulusundan bu yana yaklasik 2,5 milyar TL tutarinda tarim
girdilerinin vadeli satisim1 gerceklestirmistir. Tarfin, kendi gelistirdigi makine 6grenmesine dayali tarimsal risk
skorlama modelini kullanarak miisterilerinin risk siniflandirmasini yapmakta ve bu model dogrultusunda satiglarini
gergeklestirmektedir.

Hedef ve Stratejiler: Sirket, 2023 yil1 igerisinde 100,000’in {izerinde gift¢iye hizmet sunmay1 ve yili 3,2 milyar TL
hasilatla kapamay1 6ngormektedir. Ayrica Tarfin, ana ortaginm 2023 yilinin Nisan ayinda mevcut yatirimeilarindan
hali hazirda aldig1 3 milyon USD tutarindaki yatirimi ve buna ek olarak sene sonuna kadar tamamlamay1 planladig:
Seri B yatirim turundan alacagi 10 milyon USD tutar1 sermayesine katarak dzkaynaklarini planlanan biiyiime igin
guclendirmeyi hedeflemektedir.

Mali Analiz Ozeti: Tarfin’in aktifleri 2022 sonunda %54,7 artarak, 876,0 milyon TL’ye ulagmstir. Sirket’in
faaliyet sirecindeki aktif biytmesinin temel nedeni ticari alacalardaki artigtir. Ticari alacaklar 2022 yilinda %2101,9
artmig ve 682,0 milyon TL olmustur. Ticari alacaklarin aktiflere oran1 son donemde %60,4’ten %77,9’a
yiikselmistir. Tarfin’in karsilik ayrilan toplam ticari alacagi 2022 yili sonunda 37,3 milyon TL artarak, 44,9 milyon
TL’ye ulagsmustir. Sirket’in net satiglar1 2022 yilinda 2,0 kat artarak, 1,44 milyar TL olmustur. Artan satis hacmi
karlhilig1 da pozitif etkilemektedir. Ana faaliyet kar 2,4 kat artarak 260,8 milyon TLye ulasirken, EBITDA! 242,3
milyon TL’ye, net kar ise 35,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in artan ticari alacaklar1 agirlikli olarak finansal
borclarla finanse edilmis ve bu borglar son dénemde %58,0 artigla 672,7 milyon TL’ye ulagsmigtir. Toplam finansal
borcun 271,Imilyon TL’si banka kredisi, 400,3 milyon TL’si bor¢lanma araci kaynaklidir. Bununla birlikte
Sirket’in faiz giderleri 2022 yilinda 4,3 kat artarak 201,3 milyon TLye, faiz giderlerinin hasilata oran1 ise %7,7’den
%14,0’e yikselmistir. DOnem kérinin etkisiyle 6zkaynaklar 162,4 milyon TL’ye yukselirken, 6zkaynaklarin
aktiflere oran1 %22,5°den %18,5’e gerilemistir. Sirket’in son donem net isletme sermayesi 152,3 milyon TL, cari
oram 1,2 olup, likidite oranlar1 kabul edilebilir seviyelerdedir.

! EBITDA hesaplamamiz sdyledir; EBITDA= Ana Faaliyet Kari+ Diger Faaliyetlerden Gelir/ Giderler + Yatirim
Faaliyetlerinden Gelir/ Giderler- Amortisman ve Yipranma Paylari
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Tarfin Secilmis Finansal Gostergeler

(2.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Dénen Varliklar 23.266 67.265 144.534 559.826 854.028
Nakit Degerler 18.918 31.342 71.860 210.942 85.457
Kisa Donem Ticari Alacaklar 4.248 35.689 70.495 337.853 682.023
Duran Varliklar 338 362 3.033 6.479 21.984
Aktif Toplamm 23.604 67.627 147.567 566.306 876.012
Aktiflerdeki Buylime (%) 767,9 186,5 118,2 2838 54,7
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 110.682 169.383 217.606 524.857 701.765
Finansal Bor¢lanmalar 16.435 58.607 118.470 424.957 671.462
Ticari Borglar 211 2.390 2.885 3.372 25.854
Uzun Vadeli Yukumlulikler 6 27 771 4.299 11.842
Ozkaynaklar 7.163 8.992 28.326 127.178 162.406
Net Satiglar 6.561 54.217 112.043 485.337 1.439.884
Net Satislardaki Biiyiime (%) - 726,3 106,7 333,2 196,7
Briit Satislar Kir veya Zarar 1.160 9.344 16.372 91.700 303.423
Faaliyet Giderleri (-) 717 3.023 5.022 15.185 42.631
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 443 6.321 11.350 76.515 260.791
EBITDA 332 5.426 10.400 70.987 242.283
Net Kar -1.010 1.829 533 25.941 35.477
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 0,69 1,49 1,05 1,88 1,20
Net Isletme Sermayesi 6.831 8.657 26.064 124.998 152.263
Cari Oran (X) 1,42 1,15 1,22 1,29 1,22
Ozkaynak / Aktifler (%) 30,35 13,30 19,20 22,46 18,47
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