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TARIM KREDI BiRLiK TARIM URUNLERI HAY. AMB. PET. NAK. iTH. iHR. SAN. VE TiC. A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriiniim: Duragan

Istanbul, 26 Temmuz 2022- Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri Hay. Amb. Pet. Nak. ith. Thr. San. ve Tic. A.S.’nin
(Kisaca TK Birlik veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A2 olarak belirlenmistir. Sirket’in cografi yaygmligs, tiretim ¢esitliligi, tecriibeli yonetiminin
yani sira, ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicii notu destekleyen unsurlar olmustur. Diisiik
Ozkaynak seviyesi, gelistirilmesi gereken karlilik performansi ve vasat likidite diizeyi notu baskilayan unsurlardir.
Sirket’in 6niimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan
olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarim Kredi Birlik, 2010 yilinda Mersin’de ¢ift¢i ortaklarin ve diger Tarim Kredi Kooperatifleri
istiraklerinin triinlerini pazarlama amaci ile kurulmustur. TK Birlik 2016 yilinda, yine Tarim Kredi Kooperatifleri
sirketlerinden, Etimesgut Bakliyat Isletmesini, Tekirdag Uzunkdprii Ham Yag Tesisini, Kirklareli Aygicek Yag
Rafineri tesisini ve Balikesir — Gomeg/Balikesir Zeytin, Zeytinyagi Isletmelerini biinyesine katarak iiriin
degerlendirme, iiretim ve pazarlama faaliyetlerini arttirarak devam ettirmistir. Sirket’in faaliyetleri 2020 yilinin son
aylarinda liretim ve pazarlama sirketleri olarak ikiye ayrilmustir. Tarim Kredi Pazarlama ve Marketgilik A.S. ayr bir
sirket olarak perakende satig faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sirket grup firmasi olan, Tarim Kredi Pazarlama ve
Marketcilik A.S firmasinin ana tedarikgisidir. Ana satig tiriinleri; Aygigek yagi, zeytin, zeytinyagi, bakliyat, kuruyemis,
baldir. Sirket’in genel merkezi Ankara’da bulunmakta olup, 31.12.2021 itibariyle 521 personeli mevcuttur.

Mali Analiz Ozeti: Incelenen tiim donemlerde Sirket’in aktiflerinde biiyiime gergeklesmistir. S6z konusu biiyiimedeki
temel unsur satis hacminde meydana gelen artisa paralel olarak biiyiiyen ticari alacak ve stok degerleri olmustur. Son
donemde aktif biiyiiligii %34,4 artisla 2,4 milyar TL’ye ulasirken, ticari alacaklar %51,6 artigla 916,5 milyon TL’ye,
stoklar ise %21,4 artigla 1,4 milyar TL’ye yiikselmistir. Toplam ticari alacaklarin %93,5’ini iligkili taraflardan ticari
alacaklar olusturmaktadir. Sirket’in hasilatt her donem biiyiimekte olup, 2021 sonunda %93,8 artisla 3,0 milyar TL ye
ulasmugtir. Bunula birlikte Sirket’in son déneme kadar karlilik performansimin diisiik seviyede oldugu goriilmektedir.
Bunun ana nedeni sayist her donem artan marketlerin neden oldugu yatirim maliyetleri olmustur. Marketgiligin ayri
bir firma olarak faaliyete baslamasi sonrasi Sirket 2021 yilinda 401,1 milyon TL Briit Kar ve 286,2 milyon TL ana
faaliyet kari elde etmis ve vergi sonras1 52,1 milyon TL net kar agiklamistir. Sirket aktiflerinin finansmanini agirlikli
olarak ticari bor¢lar ve finansal borglarla saglamaktadir. Son dénemde 2,15 milyar TL’ye ulasan ticari borg¢lar
pasiflerin %79,9’unu olusturmaktadir. Bunla birlikte ticari borglarin %93,2’si iliskili taraflara ticari borglardir.
Sirket’in 6zkaynaklarmin diigiik seviyede oldugu goriilmektedir. Gegmis donemlerde kaydedilen dénem zararlari
Sirket’in 6zkaynaklarmin donemler icerisinde azalmasina neden olmustur. Son donemde elde edilen 52 milyon TL
tutarindaki donem kar1 sonucunda 6zkaynaklar 2021 sonunda 93,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ancak, s6z konusu
0zkaynak seviyesinin aktif biiyiikliigiine oran1 sadece %3,5°dir. Sirket’in 2020 sonunda 252,2 milyon TL’ye yiikselen
net isletme sermayesinin (NIS) 2021 yili sonunda 35,0 milyon TL’ye geriledigi goriilmektedir. Bu diisiisiin en biiyiik
nedeni son dénemde Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %54,3 artmasidir. NiS’in aktiflere oran1 da son dénemde
%1,3’e kadar gerilemistir. Azalan NIS sonucunda likidite oranlar1 da gerilemis, bir 6nceki dénem 1,15 olan cari oran
2021 sonunda 1,01’e diigmiistiir. Son donemlerde, faaliyetlerden elde edilen nakitte saglanan artis, yaratilan nakdin
finansal borglar1 karsilama oraninin yiikselmesini saglamistir. Bununla birlikte, son donemde artan faiz oranlari
nedeniyle Sirket’in faiz 6demeleri artmustir. Sirket’in faiz karsilama oranlar1 bir 6nceki doneme goére kismen
gerilemekle birlikte halen makul seviyededir.
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Tarim Kredi Birlik Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhiklar 243.410 564.550 1.029.419 1.904.943 2.584.708
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 73.060 199.757 118.036 100.938 59.588
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 135.935 503.636 856.954
Stoklar 157.509 342.370 670.595 1.119.896 1.360.088
Duran Varhklar 57.788 79.360 145.105 97.318 105.438
AKktif Toplam 301.198 643.910 1.174.524 2.002.261 2.690.146
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 82,40% 70,47% 34,36% 283,80%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 206.501 498.139 1.043.186 1.652.737 2.549.754
Finansal Borglanmalar 4.706 0 252.017 360.846 374.824
Ticari Borglar 199.300 481.782 774.008 1.151.550 2.147.657
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.303 8.263 34.372 304.403 46.586
Ozkaynaklar 90.39%4 137.509 96.968 45.392 93.806
Net Satislar 376.498 648.092 1.002.355 1.529.564 2.963.778
Net Satiglardaki Biiyiime (%) - 54,66% 52,60% 93,77% 333,20%
Briit Satislar Kar veya Zarar 36.297 78.179 55.918 148.780 401.098
Faaliyet Giderleri (-) 21.436 51.782 64.419 110.489 114.861
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 14.861 26.397 -8.501 38.291 286.238
Net Kar 11.610 303 -40.880 -53.730 52.078
Faiz Kargilama Orani1 (EBITDA) (x) 2,51 1,06 -17,75 1,97 1,49
Net Isletme Sermayesi 36.909 66.411 -13.767 252.206 34.954
Cari Oran (X) 1,18 1,13 0,99 1,15 1,01
Ozkaynak / Aktifler 30,00% 21,40% 8,30% 2,30% 3,50%
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