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Istanbul, 18 Ekim 2023- Tarim Kredi Holding A.S. nin (Kisaca T.K. Holding veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR AA-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Sirket’in
giiclii 6zkaynaklarinin yani sira, ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicii notu destekleyen ana
unsurlar olmustur. Sirket’in éniimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ercevesinde
goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarim Kredi Holding, Tarim Kooperatifleri Merkez Birligine bagl sirket sayilarinin yiikselmesi ve i
hacimlerinin artmasmnin bir sonucu olarak Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ortakliginda
kurulmustur. Sirket’in kurulus amaci, yatinmlarin verimli ve etkin yapilmasi, gii¢lii bir mali yapmnim olusturulmasi,
ortak vizyon ve misyon ile sinerji, uzmanlasma ve profesyonellesmenin saglanmasi, strateji, insan kaynaklari ve ig
denetim faaliyetlerinin etkin yiiriitiilebilmesi, toplu satin almanin avantajlar1 ile maliyetlerin disiiriilmesi, ortak
pazarlama ve dis ticaret politikalar yiiriitiilmesidir. Sirket Istanbul’da faaliyet gostermekte olup, 30.06.2023 tarihi
itibariyle personelin sayis1 33°diir. T.K. Holding, sayis1 17’ye ulasan ve tarim, hayvancilik, sanayi, perakende ve
lojistik alanlarinda faaliyet gosteren grup firmalarina finans yonetimi, denetim, insan kaynaklar1 yonetimi ve strateji
belirlenmesi konularinda hizmet vermektedir.

Aktiflerde Biiyiime: Sirket’in aktifleri faaliyetlerinin bagladigi 2018 yilindan itibaren siirekli biiylime egilimindedir.
Bu biiylimeyi destekleyen temel unsur, Sirket’in her gegen dénem artan faaliyetleri sonucu yiikselen ticari alacaklari
ve diger cesitli alacaklaridir. Bununla birlikte, 2021 yil1 sonunda aktiflerde yasanan %73,6 biiyiimenin en biiyiik
nedeni, toplam 89,2 milyon TL tutarh Tarim Kredi Grubu'nun genel merkez binasi insasi icin Umraniye
Belediyesi'nden ihale usulil ile alinan arsa bedelinin bilangoya girmesidir. S6z konusu arsanin degeri 2022 yilinda
250,6 milyon TL artarak, 333,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, aktifler {izerindeki etkisini stirdiirmiigtiir. Sirket’in
aktifleri 2023 Haziran sonunda 569,9 milyon TL’ye ulagmustir.

Giiclenen Ozkaynaklar: Sirket aktiflerinin finansmanimi agirhkh olarak dzkaynaklartyla saglamaktadir. Sirket’in
6zkaynaklar elde edilen karlarin blinyede birakilmasinin yani sira, 2022 yilindaki maddi duran varlik degerleme artist
sonucu yiikselmeye devam etmis ve Haziran 2023 sonunda 352,6 milyon TL’ye ulasmustir. Ozkaynaklardaki artis
nedeniyle, 2022 sonunda 6zkaynak / aktifler oran1 %69,7’ye ylikselmistir. Son dénemde bu oran 61,9’a gerilemekle
birlikte, Sirket’in 6zkaynaklarinin halen gii¢lii bir seviyede oldugu diigiiniilmektedir.

Likidite Rasyolarinda Diisiis: Sirket’in incelenen tiim dénemlerde likit ve yiiksek net isletme sermayesine sahip bir
yapiya sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, son ii¢ dsnemde net isletme sermayesi (NIS) gerilemis ve likidite
rasyolar1 diismiistiir. Ayrica, son ii¢c donemde NiS’in aktiflere oram da gerilemistir. Sirket’in net isletme sermayesi
degeri Haziran 2023 sonunda 23,9 milyon TL olup, aktiflere olan oran1 %4,2’ye diigsmiistiir. Cari oran 1,13’e, nakit
oran ise 0,03’¢ gerilemistir. Son donemlerde yasanan diisiislere ragmen, Sirket’in likidite oranlarinin makul
seviyelerde oldugu diistiniilmektedir.
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Tarim Kredi Holding Segilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Haz.23
Dénen Varliklar 603 38.384 147.646 162.429 150.153 214.554
Nakit Degerler 432 555 21.837 58.194 25.950 4.956
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 3.148 6.833 10.960 15.568 20.816
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 34.643 118.818 88.762 101.572 104.282
Duran Varliklar 877 1.166 1.476 96.461 353.954 355.301
Aktif Toplam 1.481 39.550 149.123 258.890 504.107 569.855
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 0,00% 2571,40% 277,10% 73,60% 94,72% 13,04%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 160 11.285 35.167 131.675 125.180 190.601
Finansal Borglanmalar 0 0 0 52.000 2.095 1.919
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 10.135 28.910 73.155 119.810 43.516
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2 153 774 3292 27.457 26.663
Ozkaynaklar 1.319 28.112 113.182 123.923 351.470 352.591
Net Satiglar 0 7.329 13.629 16.866 33.266 32.709
Briit Satislar Kir veya Zarar 0 948 865 774 -1.438 265
Faaliyet Giderleri (-) 2.189 0 0 0 0 0
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 -2.189 948 865 774 -1.438 265
Net Kar -1.681 1.036 13.812 10.813 2.154 961
Net Isletme Sermayesi 444 27.099 112.480 30.754 24973 23.952
Cari Oran (X) 3,78 34 4,2 1,23 1,2 1,13
Ozkaynak / Aktifler 89,10% 71,10% 75,90% 47,90% 69,72% 61,87%
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