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Istanbul, 26 Ekim 2023- Tarim Kredi Tedarik ve Uretim A.S.’nin (Kisaca Tarim Kredi Tedarik, TK Tedarik veya
Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2
olarak teyit edilmistir. Sirket’in cografi yayginlig, liretim ¢esitliligi, tecriibeli yonetiminin yani sira, ana ortagi olan
Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicii nota katkida bulunan unsurlar olmustur. Diisiik 6zkaynak seviyesi,
gelistirilmesi gereken karlilik performansi, yiiksek bor¢lulugu ve vasat likidite diizeyi notu baskilayan unsurlardir.
Sirket’in 6niimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan
olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarim Kredi Tedarik, 2010 yilinda Mersin’de ¢iftgi ortaklarin ve diger Tarim Kredi Kooperatifleri
istiraklerinin tiriinlerini pazarlama amaci ile kurulmustur. TK Tedarik 2016 yilinda, yine Tarim Kredi Kooperatifleri
sirketlerinden, Etimesgut Bakliyat Isletmesini, Tekirda§ Uzunkoprii Ham Yag Tesisini, Kirklareli Aygigek Yagi
Rafineri Tesisini ve Gomeg¢/Balikesir Zeytin ve Zeytinyag Isletmelerini biinyesine katarak iiriin degerlendirme, {iretim
ve pazarlama faaliyetlerini arttirarak devam ettirmistir. Sirket’in faaliyetleri 2020 yilinin son aylarinda iiretim ve
pazarlama sgirketleri olarak ikiye ayrilmigtir. Tarim Kredi Pazarlama ve Marketgilik A.S. ayr bir sirket olarak
perakende satig faaliyetlerini yuriitmektedir. Sirket, grup firmasi olan Tarim Kredi Pazarlama ve Marketgilik A.S
firmasinin ana tedarikgisidir. Ana satis Uiriinleri; Aygicek yagi, zeytin, zeytinyagi, bakliyat, kuruyemis, baldir. Tarim
Kredi Tedarik, 1 Kasim 2022 tarihinde, istirak modeliyle kolaylastirilmis usulde kismi boliinme yontemi uygulanarak
boliinmiis ve Kirklareli Ticaret Sicil Midiirliigiine 5676 sicil numarastyla kayitl Tarim Kredi Yag San. ve Tic. A.S.
kurulmugtur. S6z konusu bolinme 9 Agustos 2022 tarihli YMM raporu ile onaylanmistir. TK Tedarik, Tarim Kredi
Yag’in %100’{ine sahip olup, mali tablolarda tam konsolidasyon uygulanmaktadir. Sirket, Tarim Kredi Birlik Tarim
Uriinleri Hayvancilik Ambalaj Petrol Nakliyat ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S. olan unvanin1 7 Nisan 2023 tarihli
ve 10807 sira say1 nolu ticaret sicil gazetesinde yaymlanan unvan degisikligi tescili ile Tarim Kredi Tedarik ve Uretim
A.S. olarak degistirilmistir. Sirket’in genel merkezi Ankara’da bulunmakta olup, 30.06.2022 itibariyle 442 personeli
mevcuttur. Ayni tarih itibariyle Tarim Kredi Yag’da 195 personel bulunmaktadir.

Aktiflerde Dikkat Cekici Blyume: Sirket’in aktif bitytligii 2022 sonunda 2,3 kat artigla 8,8 milyar TL’ye ulagirken,
ticari alacaklar %39,2 artisla 1,3 milyar TL’ye, stoklar ise 3,7 kat artisla 6,3 milyar TL’ye yiikselmistir. Ozellikle
stoklarda meydana gelen artiglar, Sirket’in ana tedarik¢isi oldugu ve 2021 yilindan itibaren iilkemiz genelinde
yayginlagan Tarim Kredi Marketlerin olugturdugu talep artisindan ve yiikselen fiyat diizeylerinden kaynaklanmstir.
Aktiflerdeki biiylime 2023 yilinda da devam etmis ve Haziran ay1 sonunda toplam aktifler 9,3 milyar TL’ye
yiikselmistir. Bu dénemde ticari alacaklar %102,6 artisla 2,6 milyar TL’ye ulasirken, stoklar %16,5 azalmis ve 5,3
milyar TL ye gerilemistir.

Karhlik Performansi: Sirket’in hasilatinda 6zellikle son li¢ donemde yiiksek biiylime oranlart elde edildigi
gortlmektedir. Sirket’in hasilati 2022 sonunda 3 kat artisla 12,0 milyar TL’ye ulasmustir. Artan hasilat, Sirket’in
karliligin1 da olumlu etkilemis 2022 yilinda 2,7 kat artigla 1,5 milyar TL briit kar ve 2,1 kat artigla 885,2 milyon TL
ana faaliyet kari elde etmis ve vergi sonrasi 253,5 milyon TL net kar aciklanmustir. Sirket’in EBITDA ’s12022 sonunda
413,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Hasilatta ve Karlihiktaki artis 2023 yilinda da devam etmistir. ilk alt: ay sonunda bir
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onceki yilin ayn1 donemine gore hasilat %137,9 artigla, 8,5 milyar TL’ye ulagmistir. Ayni donem araliginda briit kar
%32,9 biiyliyerek 977,0 milyon TL olurken, 604,3 milyon TL’ye yiikselen iskonto ve vade farki giderleri nedeniyle
EBITDA 162,8 milyon TL’de kalmig ve 110,8 milyon TL’ye yiikselen kredilere 6denen faiz giderlerinin de etkisiyle
Sirket 61,3 milyon TL donem net kar1 kaydetmistir.

Yiiksek Borcluluk ve Diisiik Ozkaynak Oram: Ozellikle yiikselen stoklarini ve ticari alacaklarmn fonlanma ihtiyaci
nedeniyle, 2022 sonunda finansal borglar 5,2 kat artigla 2,6 milyar TL’ye ulasirken, ticari borglar 1,5 kat artisla 5,3
milyar TL’ye ulasmigtir Son dénemde ise, finansal borglar 2023 basindan itibaren %21,5 artigla 3,1 milyar TL’ye
yiikselirken, ticari borglar 5,3 milyar TL seviyesini korumusgtur. Haziran 2023 sonu itibariyle finansal bor¢larin
aktiflere oran1 %33,7 iken, ticari borglarin aktiflere oran1 %56,8 olmustur. Sirket’in 6zkaynaklar1 2022 yilinda elde
edilen dénem kar1 yani sira, 298,1 milyon TL tutarindaki maddi duran varliklarin degerleme artiginin etkisiyle, 5,8 kat
artigla 638,4 milyon TL’ye yiikselmis, Haziran 2023 sonunda ise 692,4 milyon TL olmustur. S6z konusu 6zkaynak
seviyesinin aktif biiyiikliigiine oran1 %7,5 seviyesine yiikselmistir. Ancak, bu seviyenin Sirket’in faaliyet kolu goz
oniine alindiginda oldukca diisiik bir noktada oldugu ve Sirket’in Oniimiizdeki donemlerde Ozkaynaklarini
giiclendirirken bor¢lulugunu da azaltmasi gerektigi diistiniilmektedir.

Tarim Kredi Tedarik Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Haz.23
Donen Varliklar 564.550 1.029.419 1.904.943 2.584.708 8.249.355 8.779.793
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 199.757 118.036 100.938 59.588 46.235 43.769
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 135.935 503.636 856.954 1.228.855 2.539.478
Stoklar 342.370 670.595 1.119.896 1.360.088 6.339.176 5.295.536
Duran Varliklar 79.360 145.105 97.318 105.438 506.007 505.526
Aktif Toplami 643.910 1.174.524 2.002.261 2.690.146 8.755.362 9.285.319
Aktiflerdeki Buyume (%) 0,824 70,47% 34,36% 283,80% 225,46% 6,05%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 498.139 1.043.186 1.652.737 2.549.754 8.055.890 8.523.641
Finansal Bor¢lanmalar 0 252017 360.846 374.824 2.573.087 3.125.095
Ticari Borglar 481.782 774.008 1.151.550 2.147.657 5.268.013 5.279.856
Uzun Vadeli Yukumlulikler 8.263 34.372 304.403 46.586 61.072 69.308
Ozkaynaklar 137.509 96.968 45.392 93.806 638.400 692.370
Net Satislar 648.092 1.002.355 1.529.564 2.963.778  11.954.128 8.479.778
Net Satiglardaki Biiyiime (%) 54,66% 52,60% 93,77% 333,20% 303,34% 137,78%
Briit Satislar Kir veya Zarar 78.179 55.918 148.780 401.098 1.464.463 976.973
Faaliyet Giderleri (-) 51.782 64.419 110.489 114.861 579.295 218.741
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 26.397 -8.501 38.291 286.238 885.168 758.232
Net Kar 303 -40.880 -53.730 52.078 253.546 61.273
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 1,06 -17,75 1,97 1,49 2,80 1,47
Net isletme Sermayesi 66.411 -13.767 252.206 34.954 193.465 256.152
Cari Oran (x) 1,13 0,99 1,15 1,01 1,02 1,03
Ozkaynak / Aktifler 21,40% 8,30% 2,30% 3,50% 7,29% 7,46%
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