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Istanbul, 19 EKim 2023- Tarim Kredi Yem Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Kisaca TK Yem veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmigtir. Sirket’in cografi yayginligi, karma biiyiikbas yemi alaninda pazar lideri olmasi, tecriibeli yonetiminin yant
sira, ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicti nota katkida bulunan unsurlar olmustur. Faaliyet
gosterdigi sektordeki maliyet artislarina ilave olarak, Sirket’in diisiik karlilik oranlari ve likidite oranlarindaki
gerilemeler notu baskilayan unsurlardir. Sirket’in oniimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi
beklentimiz ¢er¢evesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarim Kredi Yem Sanayi ve Ticaret A.S. 1 Ocak 2013 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
gida amagcli olan veya olmayan her tiirlii hayvanin beslenmesinde kullanilan yem ve bu yemlerin iiretiminde kullanilan
birincil iirlinleri imal etmek, satin almak ve satmaktadir. Sirket’in ana is kolu ruminant yem (gevis getiren hayvanlara
yonelik yem grubu) {iretimidir. Karma biiyiikbas yemi alaninda pazar lideri olan TK Yem, son yillarda fason olarak
diisitk miktarda da olsa kanatli ve balik yemlerini de iirettirerek Tarim Kredi Kooperatifleri aracilig ile tiiketicilere
sunmaktadir. Sirket’in 12 yem fabrikasinin yaninda bir tane de orta 6lgekli siit tiriinleri {iretim fabrikasi bulunmaktadir.
TK Yem’in genel merkezi Ankara’da bulunmakta olup, 30.06.2023 itibariyle 670 personeli mevcuttur. Sirket’in tek
istiraki olan Tareks Hayvancilik A.S. hayvan yetistiriciligi ve siit iiretimi faaliyetlerinde bulunmak {izere Ankara’da
kurulmugtur. TK Yem, Tareks Hayvancilik A.S. nin %27,4’iine sahip olup, finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar igerisinde gosterilmektedir.

Aktiflerde Dikkat Cekici Biiyiime: Incelenen tiim dénemlerde TK Yem’in aktifleri biiyiimekle birlikte, aktif
biiyilikliigliniin 2022 sonunda meydana gelen 3 kat artigla 4,95 milyar TL ye ylikselmesi dikkat ¢cekmistir. S6z konusu
yiikselmedeki en temel unsur, 2,5 kat biiyiimeyle 2,35 milyar TL’ye ulasan stoklar olmustur. Sirket 2022 yil1 son
ceyreginde “Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi kaynakli “Gida Arzini Destekleme Programi” kapsaminda %9,75
sabit faiz oranli 1 yi1l vadeli Reeskont Kredisi kullanmistir. S6z konusu kredinin kullanim sartlar1 geregi yine gida
arzint destekleme adina Ocak 2023 donemi basindan itibaren 5 ay boyunca karma hayvan yemi fiyatlarini sabit
tutmustur. Bu nedenle, 2022 sonunda yiiklii stok alimi gerceklestirmistir. S6z konusu stoklarin satig1 sonrast 2023
yilinin ilk alt1 ay1 sonunda stoklar %54,6 azalarak 1,07 milyar TL’ye gerilerken, ticari alacaklar yil basindan dénem
sonuna kadar 6,3 kat artigla 2,18 milyar TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 2023 Haziran sonu aktif biiyiikligii 5,12 milyar
TL olup, aktiflerinin %20,8’ini stoklar, %42,6’sm1 ticari alacaklar, %16,9’unu maddi duran varliklar ve %9,7’sini
diger varliklar olusturmaktadir.

Son Donem Karhhginda Diisiis: Sirket’in hasilati incelenen her donemde yiikselmekle birlikte, 2022 yilinda %129,0
biiyiimiis ve net hasilat1 yaklasik 8,0 milyar TL ye ulagsmustir. Hasilatta kaydedilen artis karliliga da olumlu yansimus,
2022 sonunda 175,1 milyon TL ana faaliyet kér1 ve 143,5 milyon TL donem kar elde edilmistir. Sirket’in EBITDA
’s1 2022 sonunda %135,1 artisla, 284,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in “Gida Arzin1 Destekleme Programi”
kapsaminda 2023 yilinin ilk 5 ayinda yem fiyatlarini sabit tutmasi 2023 yili ilk yaris1 boyunca kér marjlarinin diisiik
seviyede kalmasma neden olmus, bunun sonucunda hasilatta bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %47,3 artisla 6,0
milyar seviyesine ulasilirken, briit kar 4,6 milyon TL seviyesinde kalmistir. Ana faaliyetlerden 86,6 milyon TL zarar
kaydedilirken, EBITDA 6,2 milyon TL seviyesinde kalmig ve 54,4 milyon TL dénem zarari agiklanmistir. Bununla
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birlikte Sirket yetkilileri, Haziran ayindan itibaren satiglarin piyasa fiyatiyla gerceklesmesi sonrasi faaliyetlerin
yeniden karli hale geldigini ve 2023 sonunda donem kar1 kaydedilmesinin beklendigini ifade etmislerdir.

Artan Bor¢lanma: TK Yem aktiflerinin finansmanint agirlikli olarak ticari borglar ve finansal borglarla
saglamaktadir. TCMB’den kullanilan 1,7 milyar TL tutarindaki reeskont kredisinin etkisiyle finansal bor¢lar 2022 yili
sonunda 9,5 kat artisla, 2,2 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Ayrica, ayn: donemde iligkili taraflara ticari borglar 2,2
kat artisla 1,4 milyar TL seviyesine yiikselmis olup, bu bor¢larin %97,8’i Tarim Kooperatifleri Merkez Birligi’ne olan
borglardir. Haziran 2023 sonunda finansal borglar yilbasindan itibaren %58,8 biiyiiyerek 3,5 milyar TL ye yiikselirken
iliskili taraflara olan ticari borclar 64,0 milyon TL’ye gerilemistir. Iliskili taraflara olmayan ticari borgclar ise, bu
donemde 2,2 kat artisla 420,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Son dénemde finansal borglar pasif yapmin %69,3’linii
olustururken, kisa vadeli finansal borglarin pasiflerdeki pay1 %69,1 olmustur.

Ozkaynaklardaki Gelisim: Sirket’in 6zkaynaklar1 2022 yil1 donem karmin yani sira, 537,0 milyon TL tutarli maddi
duran varlik degerlendirme artis1 etkisiyle, 2022 sonunda 1,9 kat biiyiimeyle 1,05 milyar TL ye yiikselmistir. Bununla
birlikte biiyiimeye ragmen, Sirket’in dzkaynaklar / aktifler oranindaki diisiis egilimi devam etmis ve 2022 sonunda
%21,3’¢ gerilemistir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2023 ilk yarisi sonunda dénem zarar1 nedeniyle 994,8 milyon TL olurken,
6zkaynaklarin aktiflere oram1 %19,4’e diismiistiir. S6z konusu oranmn istenen seviyelerin altinda yer aldig:
diisiiniilmektedir. Bunula birlikte Sirket yetkilileri, oniimiizdeki donemlerde yabanci kaynak kullanimlarini diistirerek
6zkaynaklarla finansmana agirlik vermeyi hedeflilerini belirtmistir.

Tarim Kredi YEM Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Haz.23
Dénen Varliklar 280.988 354.674 525.981 983.536 4.023.644 4.078.523
Nakit Degerler 12.668 17.297 13.736 21.633 1.006.392 399.566
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 39.565 82.317 85.038 181.693 300.576 2.177.950
Stoklar 169.499 159.347 350.064 679.876 2.347.834 1.065.540
Duran Varliklar 102.186 180.802 274.924 260.268 929.400 1.041.496
Aktif Toplamm 383.174 535.475 800.905 1.243.804 4.953.044 5.120.019
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 39,70% 49,60% 55,30% 283,80% 298,22% 3,37%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 79.503 158.443 408.567 840.943 3.813.785 4.056.337
Finansal Borglanmalar 0 17734 103.355 263.394 2.224.725 3.533.319
Ticari Borglar 60.059 98.562 288.750 552.242 1.527.697 483.656
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.263 34.372 304.403 46.586 85.824 68.913
Ozkaynaklar 296.820 341.960 319.927 367.170 1.053.435 994.770
Net Satiglar 1.262.213 1.518.406 1.960.239 3.492.501 7.996.802 6.025.657
Net Satiglardaki Biiyiime (%) 0,323 20,30% 29,10% 78,20% 128,97% 53,80%
Briit Satiglar Kar veya Zarar 132.880 95.988 88.807 175.821 305.952 4.630
Faaliyet Giderleri (-) 73.063 38.490 49.637 72.134 130.868 91.233
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar 59.818 57.498 39.170 103.687 175.084 -86.603
Net Kar 51.952 48658 20.684 50.815 143.521 -54.372
Briit Kar Marjt 10,50% 6,30% 4,50% 5,00% 3,83% 0,08%
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 0 32,63 3,57 5,68 4,76 0,12
Net Isletme Sermayesi 201.485 196.231 117.415 142.594 209.859 22.186
Cari Oran (X) 3,53 2,24 1,29 1,17 1,06 1,01
Ozkaynak / Aktifler 77,50% 63,90% 39,90% 29,50% 21,27% 19,43%
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