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TARIM KREDİ YEM SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A+ 

Kısa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1 

Görünüm: Durağan 
 

Önceki Not: 

UVUKD Notu: TR A+           KVUKD Notu: TR A1   Görünüm: Durağan  Tarih: 02.08.2022 

İstanbul, 19 Ekim 2023- Tarım Kredi Yem Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin (Kısaca TK Yem veya Şirket) Uzun Vadeli 

Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kısa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit 

edilmiştir. Şirket’in coğrafi yaygınlığı, karma büyükbaş yemi alanında pazar lideri olması, tecrübeli yönetiminin yanı 

sıra, ana ortağı olan Tarım Kredi Kooperatifleri’nin destekleme gücü nota  katkıda bulunan unsurlar olmuştur. Faaliyet 

gösterdiği sektördeki maliyet artışlarına ilave olarak, Şirket’in düşük kârlılık oranları ve likidite oranlarındaki 

gerilemeler notu baskılayan unsurlardır. Şirket’in önümüzdeki dönemde mevcut performansını devam ettireceği 

beklentimiz çerçevesinde görünümü durağan olarak belirlenmiştir. 

Şirket Profili: Tarım Kredi Yem Sanayi ve Ticaret A.Ş. 1 Ocak 2013 tarihinde kurulmuş olup, ana faaliyet konusu 

gıda amaçlı olan veya olmayan her türlü hayvanın beslenmesinde kullanılan yem ve bu yemlerin üretiminde kullanılan 

birincil ürünleri imal etmek, satın almak ve satmaktadır. Şirket’in ana iş kolu ruminant yem (geviş getiren hayvanlara 

yönelik yem grubu) üretimidir. Karma büyükbaş yemi alanında pazar lideri olan TK Yem, son yıllarda fason olarak 

düşük miktarda da olsa kanatlı ve balık yemlerini de ürettirerek Tarım Kredi Kooperatifleri aracılığı ile tüketicilere 

sunmaktadır. Şirket’in 12 yem fabrikasının yanında bir tane de orta ölçekli süt ürünleri üretim fabrikası bulunmaktadır. 

TK Yem’in genel merkezi Ankara’da bulunmakta olup, 30.06.2023 itibariyle 670 personeli mevcuttur. Şirket’in tek 

iştiraki olan Tareks Hayvancılık A.Ş. hayvan yetiştiriciliği ve süt üretimi faaliyetlerinde bulunmak üzere Ankara’da 

kurulmuştur. TK Yem,  Tareks Hayvancılık A.Ş.’nin %27,4’üne sahip olup, finansal tablolarda özkaynak yöntemiyle 

değerlenen yatırımlar içerisinde gösterilmektedir. 

Aktiflerde Dikkat Çekici Büyüme: İncelenen tüm dönemlerde TK Yem’in aktifleri büyümekle birlikte, aktif 

büyüklüğünün 2022 sonunda meydana gelen 3 kat artışla 4,95 milyar TL’ye yükselmesi dikkat çekmiştir.  Söz konusu 

yükselmedeki en temel unsur, 2,5 kat büyümeyle 2,35 milyar TL’ye ulaşan stoklar olmuştur. Şirket 2022 yılı son 

çeyreğinde “Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası kaynaklı “Gıda Arzını Destekleme Programı” kapsamında %9,75 

sabit faiz oranlı 1 yıl vadeli Reeskont Kredisi kullanmıştır. Söz konusu kredinin kullanım şartları gereği yine gıda 

arzını destekleme adına Ocak 2023 dönemi başından itibaren 5 ay boyunca karma hayvan yemi fiyatlarını sabit 

tutmuştur. Bu nedenle, 2022 sonunda yüklü stok alımı gerçekleştirmiştir. Söz konusu stokların satışı sonrası 2023 

yılının ilk altı ayı sonunda stoklar %54,6 azalarak 1,07 milyar TL’ye gerilerken, ticari alacaklar yıl başından dönem 

sonuna kadar 6,3 kat artışla 2,18 milyar TL’ye yükselmiştir. Şirket’in 2023 Haziran sonu aktif büyüklüğü 5,12 milyar 

TL olup, aktiflerinin %20,8’ini stoklar, %42,6’sını ticari alacaklar, %16,9’unu maddi duran varlıklar ve %9,7’sini 

diğer varlıklar oluşturmaktadır. 

Son Dönem Kârlılığında Düşüş: Şirket’in hasılatı incelenen her dönemde yükselmekle birlikte, 2022 yılında %129,0 

büyümüş ve net hasılatı yaklaşık 8,0 milyar TL’ye ulaşmıştır. Hasılatta kaydedilen artış kârlılığa da olumlu yansımış, 

2022 sonunda 175,1 milyon TL ana faaliyet kârı ve 143,5 milyon TL dönem kârı elde edilmiştir. Şirket’in EBITDA 

’sı 2022 sonunda %135,1 artışla, 284,4 milyon TL’ye yükselmiştir. Şirket’in “Gıda Arzını Destekleme Programı” 

kapsamında 2023 yılının ilk 5 ayında yem fiyatlarını sabit tutması 2023 yılı ilk yarısı boyunca kâr marjlarının düşük 

seviyede kalmasına neden olmuş, bunun sonucunda hasılatta bir önceki yılın aynı dönemine göre %47,3 artışla 6,0 

milyar seviyesine ulaşılırken, brüt kâr 4,6 milyon TL seviyesinde kalmıştır. Ana faaliyetlerden 86,6 milyon TL zarar 

kaydedilirken, EBITDA 6,2 milyon TL seviyesinde kalmış ve 54,4 milyon TL dönem zararı açıklanmıştır. Bununla 
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birlikte Şirket yetkilileri, Haziran ayından itibaren satışların piyasa fiyatıyla gerçekleşmesi sonrası faaliyetlerin 

yeniden kârlı hale geldiğini ve 2023 sonunda dönem kârı kaydedilmesinin beklendiğini ifade etmişlerdir. 

Artan Borçlanma: TK Yem aktiflerinin finansmanını ağırlıklı olarak ticari borçlar ve finansal borçlarla 

sağlamaktadır. TCMB’den kullanılan 1,7 milyar TL tutarındaki reeskont kredisinin etkisiyle finansal borçlar 2022 yılı 

sonunda 9,5 kat artışla, 2,2 milyar TL seviyesine ulaşmıştır. Ayrıca, aynı dönemde ilişkili taraflara ticari borçlar 2,2 

kat artışla 1,4 milyar TL seviyesine yükselmiş olup, bu borçların %97,8’i Tarım Kooperatifleri Merkez Birliği’ne olan 

borçlardır. Haziran 2023 sonunda finansal borçlar yılbaşından itibaren %58,8 büyüyerek 3,5 milyar TL’ye yükselirken 

ilişkili taraflara olan ticari borçlar 64,0 milyon TL’ye gerilemiştir. İlişkili taraflara olmayan ticari borçlar ise, bu 

dönemde 2,2 kat artışla 420,0 milyon TL’ye yükselmiştir. Son dönemde finansal borçlar pasif yapının %69,3’ünü 

oluştururken, kısa vadeli finansal borçların pasiflerdeki payı %69,1 olmuştur. 

Özkaynaklardaki Gelişim: Şirket’in özkaynakları 2022 yılı dönem kârının yanı sıra, 537,0 milyon TL tutarlı maddi 

duran varlık değerlendirme artışı etkisiyle, 2022 sonunda 1,9 kat büyümeyle 1,05 milyar TL’ye yükselmiştir. Bununla 

birlikte büyümeye rağmen, Şirket’in özkaynaklar / aktifler oranındaki düşüş eğilimi devam etmiş ve 2022 sonunda 

%21,3’e gerilemiştir. Şirket’in özkaynakları 2023 ilk yarısı sonunda dönem zararı nedeniyle 994,8 milyon TL olurken, 

özkaynakların aktiflere oranı %19,4’e düşmüştür. Söz konusu oranın istenen seviyelerin altında yer aldığı 

düşünülmektedir. Bunula birlikte Şirket yetkilileri, önümüzdeki dönemlerde yabancı kaynak kullanımlarını düşürerek 

özkaynaklarla finansmana ağırlık vermeyi hedeflilerini belirtmiştir. 

                                          Tarım Kredi YEM Seçilmiş Finansal Göstergeler 

 

 

 

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Haz.23 

Dönen Varlıklar 280.988 354.674 525.981 983.536 4.023.644 4.078.523 

    Nakit Değerler 12.668 17.297 13.736 21.633 1.006.392 399.566 

    İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 39.565 82.317 85.038 181.693 300.576 2.177.950 

    Stoklar 169.499 159.347 350.064 679.876 2.347.834 1.065.540 

Duran Varlıklar 102.186 180.802 274.924 260.268 929.400 1.041.496 

Aktif Toplamı 383.174 535.475 800.905 1.243.804 4.953.044 5.120.019 

    Aktiflerdeki Büyüme (%) 39,70% 49,60% 55,30% 283,80% 298,22% 3,37% 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 79.503 158.443 408.567 840.943 3.813.785 4.056.337 

      Finansal Borçlanmalar 0 17734 103.355 263.394 2.224.725 3.533.319 

     Ticari Borçlar 60.059 98.562 288.750 552.242 1.527.697 483.656 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 8.263 34.372 304.403 46.586 85.824 68.913 

Özkaynaklar 296.820 341.960 319.927 367.170 1.053.435 994.770 

Net Satışlar 1.262.213 1.518.406 1.960.239 3.492.501 7.996.802 6.025.657 

     Net Satışlardaki Büyüme (%) 0,323 20,30% 29,10% 78,20% 128,97% 53,80% 

Brüt Satışlar Kâr veya Zarar 132.880 95.988 88.807 175.821 305.952 4.630 

Faaliyet Giderleri (-) 73.063 38.490 49.637 72.134 130.868 91.233 

Ana Faaliyet Gelir veya Zararları 59.818 57.498 39.170 103.687 175.084 -86.603 

Net Kâr 51.952 48658 20.684 50.815 143.521 -54.372 

Brüt Kâr Marjı 10,50% 6,30% 4,50% 5,00% 3,83% 0,08% 

Faiz Karşılama Oranı (EBITDA) (x) 0 32,63 3,57 5,68 4,76 0,12 

Net İşletme Sermayesi 201.485 196.231 117.415 142.594 209.859 22.186 

Cari Oran (x) 3,53 2,24 1,29 1,17 1,06 1,01 

Özkaynak / Aktifler 77,50% 63,90% 39,90% 29,50% 21,27% 19,43% 
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