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TARIM KREDi YEM SANAYI VE TiCARET A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriiniim: Duragan

Istanbul, 02 Agustos 2022- Tarim Kredi Yem Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Kisaca TK Yem veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
belirlenmistir. Sirket’in cografi yayginligi, karma biiyiikbas yemi alaninda pazar lideri olmasi, tecriibeli yonetiminin
yani sira, ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicii notu destekleyen unsurlar olmustur. Faaliyet
gosterdigi sektordeki maliyet artiglarina ilave olarak Sirket’in diigiikk karlilik oranlar ve likidite oranlarindaki
gerilemeler notu baskilayan unsurlardir. Sirket’in Oniimiizdeki dénemde mevcut performansini devam ettirecegi
beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarim Kredi Yem Sanayi ve Ticaret A.S. 1 Ocak 2013 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
gida amagli olan veya olmayan her tiirlii hayvanin beslenmesinde kullanilan yem ve bu yemlerin iiretiminde kullanilan
birincil tiriinleri imal etmek, satin almak ve satmaktadir. Sirket’in ana is kolu ruminant yem (gevis getiren hayvanlara
yonelik yem grubu) liretimidir. Karma biiyiikbas yemi alaninda pazar lideri olan TK Yem, son yillarda fason olarak
diisitk miktarda da olsa kanatli ve balik yemlerini de iirettirerek Tarim Kredi Kooperatifleri aracilig ile tiikketicilere
sunmaktadir. Sirket’in 12 yem fabrikasinin yaninda 1 tane de orta 6lgekli siit {irlinleri {iretim fabrikasi bulunmaktadir.
TK Yem’in genel merkezi Ankara’da bulunmakta olup, 31.12.2021 itibariyle 736 personeli mevcuttur. Sirket’in tek
istiraki olan Tareks Hayvancilik A.S. hayvan yetistiriciligi ve siit iiretimi faaliyetlerinde bulunmak iizere Ankara’da
kurulmustur. TK Yem, Tareks Hayvancilik A.S.’nin %27,4’iine sahip olup, finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar igerisinde gosterilmektedir.

Mali Analiz Ozeti: incelenen tiim donemlerde TK Yem’in aktifleri biiyiimiis ve 2021 sonunda %55,3 biiyiimeyle 1,24
milyar TL’ye ulagsmigtir. S6z konusu biiyiimedeki temel unsur satis hacminde meydana gelen artiga paralel olarak
biiyiiyen ticari alacak ve stok degerleri olmustur. Son donemde ticari alacaklar %104,6 artisla 183,2 milyon TL’ye,
stoklar ise %694,2 artigla 679,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Toplam ticari alacaklarin %99,2’ini iligkili taraflardan ticari
alacaklar olusturmaktadir. Sirket aktiflerinin finansmanini agirlikli olarak ticari borglar ve finansal borglarla
saglamaktadir. Son donemde 552,2 milyon TL’ye ulasan ticari borglar pasiflerin %44,3’iinii olusturmaktadir. Bunla
birlikte ticari bor¢lar %79,0’u iliskili taraflara ticari borg¢lardir. Sirket’in artan satis hacminin yani sira yiikselen fiyat
seviyeleri, TK Yem’in isletme sermayesi ihtiyacinin artmasina neden olmus, bu ihtiya¢ finansal borglarla finanse
edilmistir. Sirket’in toplam finansal borcu son donemde %75,5 artmis ve 286,2 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu
borglarin 22,3 milyon TL’si uzun vadeli olup 263,9 milyon TL’si kisa vadeli finansal borglardan olugmustur. Sirket’in
hasilati incelenen her donemde yiikselmekle birlikte, son donemdeki %78,2 biiyiimiis ve net hasilat1 3,5 milyar TL ye
ulagsmistir. S6z konusu biiyiimede satilan {irlinlerdeki fiyat artiglar1 ve satilan {iriin hacminde yasanan artislar etkili
olmustur. incelenen her dénem sonunda kér elde eden TK Yem, 2021 yilinda vergi sonrasi 50,8 milyon TL net kar
aciklamistir. Ancak, Sirket’in kar marjlart halen diigiik seviyelerdedir. Kar marjlarmin, 2018 yilindan itibaren
azalmaya bagladig1 ve 6zellikle briit kar marjinin diisiik seviyelerde oldugu goriilmektedir. Sirket’in likidite oranlar
ortalama seviyede olup, net isletme sermayesi (NIS ) son dénemde %21,5 artisla 142,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Ancak, TK Yem’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %105,5 artmasi sonucunda NIS’in aktiflere oram %11,5’ e
dismiigtiir. Sirket’in likidite oranlar1 da gerilemis, bir 6dnceki donem 1,29 olan cari oran 2021 sonunda 1,17’ye
diismiistiir.
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Tarim Kredi YEM Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhiklar 214.005 280.988 354.674 525.981 983.536
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 8.045 18.458 1.059 4.491 1.473
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 46.175 39.565 82.317 85.038 181.693
Stoklar 90.259 169.499 159.347 350.064 679.876
Duran Varhklar 83.243 102.186 180.802 274.924 260.268
AKktif Toplam 297.248 383.174 535.475 800.905 1.243.804
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 28,9% 39,7% 49,6% 55,3% 283,8%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 45.759 79.503 158.443 408.567 840.943
Finansal Borglanmalar 0 0 17.734 103.355 263.394
Ticari Borglar 28.576 60.059 98.562 288.750 552.242
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.303 8.263 34.372 304.403 46.586
Ozkaynaklar 244,954 296.820 341.960 319.927 367.170
Net Satislar 954.256 1.262.213 1.518.406 1.960.239 3.492.501
Net Satiglardaki Biiyiime (%) - 32,3% 20,3% 29,1% 78,2%
Briit Satislar Kar veya Zarar 127.440 132.880 95.988 88.807 175.821
Faaliyet Giderleri (-) 65.053 73.063 38.490 49.637 72.134
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 62.387 59.818 57.498 39.170 103.687
Net Kar 54.769 51952,42 48.658 20.684 50.815
Briit Kar Marji 13,4% 10,5% 6,3% 4,5% 5,0%
Faiz Kargilama Orani1 (EBITDA) (x) 212,49 0,00 32,63 3,57 5,68
Net Isletme Sermayesi 168.245 201.485 196.231 117.415 142.594
Cari Oran (X) 4,68 3,53 2,24 1,29 1,17
Ozkaynak / Aktifler 82,4% 77,5% 63,9% 39,9% 29,5%
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