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Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goruntim: Pozitif

Istanbul, 02 Agustos 2022- Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Kisaca Tarkim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmigtir. Sirket’in karliligi, tecriibeli yonetiminin yani sira, ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin
destekleme giicii notu destekleyen unsurlar olmustur. Faaliyet alanindaki pazar hacminin heniiz diisiik olmasi ve
yiiksek borgluluk oranlar1 notu baskilayan unsurlardir. Bunula birlikte, Sirket’in 2021 yilinda uygulamaya koydugu
stratejik kararlarin 6niimiizdeki donemde performans artis1 getirecegi beklenerek, goriiniimii pozitif olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. 2009 yilinda Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez ve Bolge
Birlikleri ile Giibre Fabrikalar1 Tiirk A.S. tarafindan 16.000.000 TL sermaye ile Manisa ilinde kurulmustur. Bitki
koruma iiriinleri imalati, satis1 ve pazarlamasi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket’in iiretim tesisi Manisa’da
olup, 7.800 m? si kapali alanda toplam 20.020 m? arazi lizerine kurulmustur. Kapali alanlarda iiretim tesisleri, herbisit,
insektisit, fungisit, bitki gelisim diizenleyicisi ve siv1 ilaglar {initesi, toz ilaglar iinitesi, depolar, idari ve sosyal binalar
ile birlikte kalite ve Ar-Ge laboratuvari bulunmaktadir. isletmenin iiretim kapasitesi 12.080 ton/y1l’dir. Tarim Kredi
Kooperatiflerinin bir istiraki olarak faaliyetlerini siirdiiren Sirket, Tiirkiye nin her yerinde bulunan 1.615 Tarim Kredi
Kooperatifi araciligiyla yiiksek bir dagitim agina sahiptir. Yurti¢inde hem kooperatiflere, hem de bayilere saha satig
temsilcileri araciligiyla (ziraat miithendisleri) yerinde teknik destek vermektedir. Sirket’in genel merkezi Manisa’da
bulunmakta olup, 31.12.2021 itibariyle 85 personeli mevcuttur.

Mali Analiz Ozeti: Sirket’in aktifleri son iki donemde biiyiime trendine girmis, 2021 yili sonunda %1394 artisla
452,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Son dénemdeki bu biiyiimenin en biiylik nedeni bir 6nceki déneme gore 2,5 kat
artarak 275,5 milyon TL’ye ulasan stoklar ve 2,3 kat artarak 66,5 milyon TL’ye ylikselen verilen siparis avanslaridir.
Stoklarda yasanan bu biiylimenin etkenlerinden biri fiyatlarda yasanan artis olmakla birlikte, asil etken Tarkim’in 2021
yilinda uygulamaya koydugu stratejik bir karardir. Sirket’in yogun olarak ithalat yaptigi Cin’de, emisyon gazi
salinimini azaltmak adma hiikiimet tarafindan iiretimler kisilmis ve dolayisiyla bu durum giin gegtikge fiyatlarin
yiikselmesine sebep olmustur. Buna ek olarak, 2021 yasanan navlun krizi maliyetleri oldukga arttirmistir. Onceki
donemlerde agirlikli 90-180 giin vadeli akreditif ile yapilan ithalatlar pesin 6deme ya da gerek goriildiigiinde 6demeli
akreditif sekline ¢evrilmistir. Bu durum 2021 sonunda Sirket’in stoklarmin ve verilen siparis avanslariin
yiikselmesine sebep olmustur. Son dénemdeki stok alimlar1 agirlikli olarak banka kredileriyle finanse edilmis ve bunun
sonucunda toplam finansal borglar %124,5 artarak 255,4 milyon TL’ye yiikselmis olup, finansal bor¢larin %99,0’u
kisa vadelidir. Sirket’in hasilat1 2021 yilinda %102,8 biiyiimeyle 251,9 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu
biiylimede satilan iiriinlerdeki fiyat artiglarinin yani sira satilan tirlin hacminin de %38,0 yiikselmesi etkili olmustur.
Artan hasilatla birlikte Sirket’in karliliginin da yiikseldigi goriilmektedir. Tarkim 2021 yilinda 74,8 milyon TL briit
kar, 57,8 milyon TL ana faaliyet kar elde etmis ve vergi sonrasi 27,1 milyon TL net kar aciklamistir. Sirket’in
Ozkaynaklar1 son dénemde elde edilen donem kar1 ve maddi duran varlik deger artis1 sonucunda 2021 sonunda 99,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Ancak, aktiflerde yasanan gii¢lii biiyiime nedeniyle s6z konusu 6zkaynak seviyesinin aktif
biiyiikligiine orani sadece %31,2°den %22,1°e gerilemistir. Sirket’in 2021 yilinda stratejik bir kararla stok alimina
agirlik vermesi, likidite seviyesini oldukca etkilemistir. Net isletme sermayesi (NIS) 2021 yili sonunda 44,5 milyon
TL’ye gerilemistir. NiS’in aktiflere oram1 da son donemde %25,2’den %9,8’e diismiistiir. Azalan NiS sonucunda
likidite oranlar da gerilemis, bir 6nceki donem 1,41 olan cari oran 2021 sonunda 1,13’e gerilemistir.
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Tarkim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhklar 60.794 125.725 92.427 164.877 387.131
Kisa Donem Ticari Alacaklar 1.389 2.233 2.518 1.587 10.251
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 17.066 21.911 21.603 24.645 13.088
Stoklar 23.661 84.795 63.517 77.526 275.515
Pesin Odenmis Giderler 8.995 1.646 1.737 19.863 66.523
Duran Varlklar 7.387 13.536 27.159 23.922 65.303
Aktif Toplami 68.180 139.261 119.586 188.798 452.434
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 56,34% 104,25% -14,13% 57,88% 139,64%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.106 92.773 64.974 117.245 342.641
Finansal Borglanmalar 7703,791 63443,127 27.518 102.929 252.637
Ticari Borglar 8.967 21.845 12.280 5.954 39.280
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.867 1.027 2.818 12.597 9.868
Ozkaynaklar 30.207 45.460 51.793 58.957 99.925
Net Satislar 73.019 96.949 111.990 124.167 251.901
Net Satiglardaki Biiyiime (%) - 32,77% 15,51% 10,87% 102,87%
Briit Satislar Kar veya Zarar 18.584 32.678 31.072 26.007 74.786
Faaliyet Giderleri (-) 6.851 8.258 11.783 14.213 16.957
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 11.732 24.420 19.289 11.794 57.830
Net Kar 7.644 13417,824 6.727 6.623 27.124
Briit Kar Marji 25,45% 33,71% 27,75% 20,94% 29,69%
Faiz Karsilama Orani (EBITDA) (x) 5,99 2,69 2,66 2,72 2,50
Net Isletme Sermayesi 41.688 32.951 27.452 47.631 44.490
Cari Oran (x) 3,18 1,36 1,42 1,41 1,13
Ozkaynak / Aktifler 44,31% 32,64% 43,31% 31,23% 22,09%
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