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Istanbul, 18 Ekim 2023- Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Kisaca Tarkim veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A’dan TR A+’ ya, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2’den
TR Al’e yiikseltilmistir. Sirket’in yiiksek karlilig, giiclii 6zkaynaklari, yliksek likiditesi ve tecriibeli yonetiminin yam
sira, ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicii notu destekleyen unsurlar olmustur. Faaliyet
alanindaki pazar hacminin heniiz diisiik olmasi ve yatirim siire¢lerinin devam ediyor olmasi notu baskilayan
unsurlardir. Bunula birlikte, 12 Eyliil 2023 tarihinde halka arz olan Sirket’in, halka arz isleminden elde ettigi fonlarin
mali yapiya olumlu etkisi ve halka ac¢ik bir kurulus olmasi sebebiyle kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda
gostermesi beklenen gelisim goz Oniine alinarak, gériiniim pozitif olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. 2009 yilinda Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez ve Bolge
Birlikleri ile Giibre Fabrikalar1 Tiirk A.S. tarafindan 16.000.000 TL sermaye ile Manisa ilinde kurulmustur. Bitki
koruma iiriinleri imalati, satis1 ve pazarlamasi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket’in iiretim tesisi Manisa’da
olup, 7.800 m*’si kapal1 alanda toplam 20.020 m? arazi lizerine kurulmustur. Kapali alanlarda {iretim tesisleri, herbisit,
insektisit, fungisit, bitki gelisim diizenleyicisi ve siv1 ilaglar tinitesi, toz ilaglar tinitesi, depolar, idari ve sosyal binalar
ile birlikte kalite ve Ar-Ge laboratuvari bulunmaktadir. Isletmenin iiretim kapasitesi 12.080 ton/y1l’dir. Tarim Kredi
Kooperatiflerinin bir istiraki olarak faaliyetlerini siirdiiren Sirket, Tiirkiye’nin her yerinde bulunan 1.615 Tarim Kredi
Kooperatifi araciligiyla yiliksek bir dagitim agina sahiptir. Yurticinde hem kooperatiflere hem de bayilere saha satis
temsilcileri araciligiyla (ziraat miithendisleri) yerinde teknik destek vermektedir. Sirket’in genel merkezi Manisa’da
bulunmakta olup, 30.06.2023 itibariyle 93 personeli mevcuttur.

Ortakhk Yapisi: Hisseleri 12 Eyliil 2023 tarihinde halka arz olan Tarkim’in toplam hisselerinin %23,81°1 BIST Yildiz
Pazar’da islem gormektedir. Bununla birlikte Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi %45,71 payla halen hakim
ortak konumundadir. Sirket’in %30,48 payla diger ortag: olan Giibre Fabrikalar1 Tirk A.S. ayn1 zamanda Tarim Kredi
Kooperatiflerinin bir istirakidir.

Aktiflerdeki Biiyiime Siiriiyor: Sirket’in aktifleri, incelenen tiim donemlerde biiyiimesini stirdiirmiistiir. Sirket 2021
yil sonundaki dikkat ¢ekici biiyiimesinden sonra, 2022 yili sonunda da aktifleri %126,1 artigla 1.022,7 milyar TL’ye
ulagmustir. Bliyiimenin ana nedeni, 2021 yilinda oldugu gibi stoklar ve verilen siparis avanslaridir. 2022 yilinda stoklar
%75,3 artisla 482,9 milyon TL’ye, verilen siparig avanslari ise %63,3 artigla 108,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Stoklarda yasanan bu biiyiimenin etkenlerinden biri fiyatlardaki artig olmakla birlikte, Tarkim’in yiikselen fiyatlar
ongorerek ileriki donemlerde yapacagi mal alimlarii erkenden gergeklestirme stratejisidir. Sirket’in aktifleri 2023
yilinin ilk yaris1 sonunda %15,8 artigla 1.184,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Son dénemde Tarkim’in aktiflerinin
%43,1’ini stoklar, %15,6’sin1 verilen siparis avanslari, %14,8’ini maddi duran varliklar, %12,8’ini ticari alacaklar ve
%13,7’sini diger varliklar olusturmustur.
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Yiiksek Kéar Performansi: Sirket’in hasilati her donem artmaktadir. 2022 yilinda Sirketin hasilat1 %182,4 artisla
711,2 milyon TL’ye ulagsmistir. S6z konusu biiylimede satilan iiriinlerdeki fiyat artiglarmin yani sira, satilan iiriin
hacimlerinin %12,6 yiikselmesi de etkili olmustur. Sirket’in hasilati, 2023 ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayn1 ddnemine
gore %42,9 yiikselerek, 515,3 milyon TL olmus ve satis hacminde %16,5 artig gergeklesmistir. Artan hasilatla birlikte
Sirket’in karhiliginin da yiikseldigi goriilmektedir. Tarkim 2022 yilinda 3,6 kat biiyiimeyle 343,3 milyon TL briit kar,
4,6 kat bliyiimeyle 304,9 milyon TL ana faaliyet rakamlarina ulagsmig ve vergi sonrasi 350,5 milyon TL net kar
aciklamistir. Karlilikta elde edilen bu bityiimede Sirket’in verimliligin yani sira, kur artiglart 6ncesi 2021 yili igerisinde
2022 yilinin iiretimi i¢in stok alim1 yapilmasi stratejisi maliyetleri diisiiren ve karlilig1 arttiran en bilylik unsur olmustur.
Sirket 2023 y1l1 ilk yaris1 sonunda 175,9 milyon TL EBITDA ve 67,0 milyon TL dénem kar1 elde ederken, %41,5 briit
kar marji ve %35,7 net faaliyet marj1 ile faaliyet gostermistir. Sirket’in karli yapisini 6nlimiizdeki donemlerde
stirdiirmesi beklenmektedir.

Giiclenen Ozkaynaklar: Sirket’in 6zkaynaklar1 son dénemde elde edilen yiiksek donem kar1 ve maddi duran varlik
deger artis1 nedeniyle 2022 sonunda 500,8 milyon TL’ye, 2023 ilk yaris1 sonundaki donem kar1 etkisiyle de 566,4
milyon TL’ye ylikselmistir. Ulasilan 6zkaynak seviyesinin aktif biiyiikliigiine oran1 2022 sonunda %22,1°den %49,0’a
¢cikmistir. Bu oran Haziran 2023 sonunda %47,8 olup, bu seviyenin Sirket’in faaliyet kolu g6z 6niine alindiginda,
Sirket’in 6zkaynaklarinin giiclinii gosterdigi diisliniilmektedir.

Yiiksek Likidite: Sirket’in 2022 ve 2023 yilinda elde ettigi yiiksek hasilat ve kar sonucunda net isletme sermayesi
(NIS), 2022 yil1 sonunda 282,8 milyon TL’ye, Haziran 2023 sonunda ise 408,8 milyon TL’ye yiikselmistir. NIS’in
aktiflere oran1 2021 yilinda %9,8’e diisse de, 2022 yilinda %27,7’ye ve Haziran 2023’de %34,5’e ¢cikmustir. Yiikselen
NIS sonucunda likidite oranlar1 da gelisme saglamis ve 2023 yil ilk alt1 ay1 sonunda cari oran 1,88’¢ yiikselmistir.
Tarkim’in hem NIS degerinin hem de likidite oranlarinin Sirket’in yiiksek likit yapismi gosterdigi diisiiniilmektedir.

Tarkim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Haz.23
Doénen Varhklar 125.725 92.427 164.877 387.131 683.389 874.318
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 2.233 2.518 1.587 10.251 31.001 99.813
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21911 21.603 24.645 13.088 5.090 63.026
Stoklar 84.795 63.517 77.526 275.515 482.912 510.451
Pesin Odenmis Giderler 1.646 1.737 19.863 66.523 108.649 184.365
Duran Varliklar 13.536 27.159 23.922 65.303 339.317 310.168
AKtif Toplami 139.261 119.586 188.798 452.434 1.022.706 1.184.487
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 104,25% -14,13% 57,88% 139,64% 126,05% 15,82%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 92.773 64.974 117.245 342.641 400.546 465.498
Finansal Bor¢lanmalar 63.443 27518 102.929 252.637 325.366 361.213
Ticari Borglar 21.845 12.280 5.954 39.280 49.809 47.051
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.027 2.818 12.597 9.868 121.314 152,551
Ozkaynaklar 45.460 51.793 58.957 99.925 500.846 566.438
Net Satislar 96.949 111.990 124.167 251.901 711.233 515.332
Net Satiglardaki Biiyiime (%) 32,77% 15,51% 10,87% 102,87% 182,35% 42,89%
Briit Satislar Kir veya Zarar 32.678 31.072 26.007 74.786 343.296 212.373
Faaliyet Giderleri (-) 8.258 11.783 14.213 16.957 38.443 31.246
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 24.420 19.289 11.794 57.830 304.853 181.127
Net Kar 13.418 6727 6.623 27.124 350.511 67.006
Briit Kar Marji 33,71% 27,75% 20,94% 29,69% 48,27% 41,21%
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 2,69 2,66 2,72 2,5 6,05 7,00
Net Isletme Sermayesi 32.951 27.452 47.631 44.490 282.843 408.820
Cari Oran (X) 1,36 1,42 1,41 1,13 1,71 1,88
Ozkaynak / Aktifler 32,64% 43,31% 31,23% 22,09% 48,97% 47,82%
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