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TEAM FiINANSMAN A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR BBB
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A3
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 30 Temmuz 2026- Team Finansman A.S. nin (kisaca Team Finansman veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A3 olarak
belirlenmistir. Team Finansman’in dolayli yabanci ortaklarinin varligiyla desteklenen giiglii ortaklik yapisi,
deneyimli ve yetkin {ist yonetim kadrosu, yiiksek 6zkaynak orani, Haziran 2026 itibartyla nominal tahsili
gecikmis alacaginin (TGA) bulunmamasi, Ocak-Haziran 2026 déneminde finansman faaliyetlerinden kar
elde etmesi ve net donem kari agiklamasi notu destekleyen unsurlardir. Sirketin yakin zamanda kurulmus
olmasi nedeniyle faaliyet gecmisinin gorece kisa olmasi, faaliyet 6l¢eginin heniiz sinirh diizeyde bulunmasi,
dar miisteri tabanma bagli olarak yogunlagsma riskinin yiiksek seyretmesi, 6zkaynak karliligmnin diisiik
olmasi, fonlama ¢esitliliginin heniiz arzu edilen seviyeye ulasmamis olmasi notu baskilayan unsurlardir.
Sirketin mevcut performansiin koruyacagi yoniindeki beklenti dogrultusunda goriiniimii Duragan olarak
belirlenmistir.

14 Aralik 2023 tarihinde kurulan Team Finansman, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan
(BDDK) faaliyet iznini 8 Agustos 2025 tarihinde almistir. Sirketin sermayesinin tamami TeamSec Finansal
Yazilim Altyap1 ve Danismanlik A.S.’ye (kisaca TeamSec) aittir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirketin
6denmis sermayesi 100,0 milyon TL’den 250,0 milyon TL’ye ylikseltilmistir. May1s 2026 itibartyla Team
Finansman, 15 kisilik kadrosu ile kredi riski tasiyan 33 aktif miisteriye hizmet vermektedir.

Ana Ortak TeamSec: TeamSec, finansman ihtiyaci olan isletmeler ile kredi firsati1 arayan yatirimcilari
bulusturan entegre bir kredi ve sermaye piyasalarn platformudur. Grup; kredi kullandirim ve finansman,
teknoloji ve veri analitigi, risk yonetimi, yapilandirma, menkul kiymetlestirme ve dagitim faaliyetlerini ugtan
uca bir yap1 icerisinde yiiriitmektedir. TeamSec Finance kredi varliklarimin kullandirim ve finansmanini
gerceklestirirken, TeamSec’in teknoloji ve veri altyapisi s6z konusu varliklarin risklerinin degerlendirilmesi,
izlenmesi ve yonetilmesini desteklemekte; TeamSec Capital ise varliklarin yapilandirilmasi, menkul
kiymetlestirilmesi ve yatirimeilara dagitiminda rol almaktadir. Bu entegre yapi, grup sirketlerinin finansman,
risk yOnetimi, yapilandirma ve sermaye piyasalarina erisim kapasitesini desteklemektedir. Ayrica grubun
yoOnetim ve yonetim kurulu kadrosunun finansal hizmetler, kredi, yapilandirilmis finans, sermaye piyasalari,
teknoloji ve yapay zeka alanlarindaki deneyimi, grup sirketlerinin kurumsal y6netim ve operasyonel
kapasitesine katki saglamaktadir. TeamSec, 15 Kasim 2022 tarihinde Esad Erkam Ko&roglu tarafindan tek
pay sahipli olarak kurulmustur. 9 Temmuz 2024 tarihinde TeamSec’in 6denmis sermayesi 2,8 milyon TL’den
3,8 milyon TL’ye yiikseltilmis; ayni tarihte Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ve Deniz Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, C Grubu pay sahibi olarak ortaklik yapisina dahil olmustur. Deniz Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, Tiirkiye’de ve yurtdisinda yiiksek biiyiime potansiyeline sahip girisimlere yatirim
yapmak amactyla kurulmus, nitelikli yatirimcilara yonelik bir girisim sermayesi yatirim fonudur. 11 Mart
2025 tarihinde ise Rasmal Innovation Fund I LLC, D Grubu pay sahibi olarak ortaklik yapisina katilmigtir.
Rasmal Innovation Fund I LLC’nin ortaklarindan biri Katar Yatirim Otoritesidir (Qatar Investment
Authority). 30 Nisan 2026 tarihinde verilen kurumlar vergi beyannamesine gore, 31.12.2025 tarihi itibarryla
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TeamSec’in 3,8 milyon TL 6denmis sermayesi, 507,5 milyon TL aktif toplami, 2,7 milyon TL finansal borcu
ve 10,9 milyon TL ticari bor¢lar1 bulunmaktadir. TeamSec, Ocak- Aralik 2025 déneminde 88,3 milyon TL
net donem kari elde etmistir. Derecelendirme c¢alisgmamiz kapsaminda, TeamSec’in Team Finansman’1
destekleme giicii ve istegi dikkate alinmistir. Ayrica, TeamSec sadece Sirketin hissedart degil; menkul
kiymetlestirme, yapay zeka ve finansal teknoloji alanindaki uzmanligiyla Team Finansman'in 6nemli bir
rekabet avantajidir.

Ticari Miisterilere Yonelik Is Modeli: Team Finansman, personel sayisini 15 seviyesinde koruyarak ve
teknolojik yatirimlarina agirlik vererek verimlilik esasli bir is stratejisine sahiptir. Team Finansman,
faaliyetlerini agirlikli olarak ticari miisterilere yonelik finansman ¢oziimleri sunma modeli iizerine
yapilandirmigtir. Uzun vadede bireysel tasit kredileri gibi teminath bireysel {irlinlerde secici sekilde faaliyet
gbsterilmesi planlanmaktadir. Bu kapsamda Sirket, KOBI'lerin, biiyiime asamasindaki isletmelerin, bayi ag1
bulunan kurumsal firmalarin, tedarik zinciri igerisinde faaliyet gosteren sirketlerin ve ihracatci igletmelerin
isletme sermayesi ihtiyaclarma yonelik finansman saglamayi hedeflemektedir. Bu dogrultuda Team
Finansman’in temel iiriin portfoyii; stok finansmani, bayi finansmani, tedarik¢i finansmani, girisimci
finansmany, ticari tasit finansmani ve ihracat alacaklarina dayali finansman olarak belirlenmistir.

Islem Hacmi ve Net Finansman Alacaklari: Team Finansman, ilk finansman kredisini Ekim 2025’te
kullandirmigtir. Faaliyete gecilen 2025 yilinin son ¢eyreginde yedi miisteriye kullandirdigi krediler sonucu
945,3 milyon TL islem hacmi elde etmistir. Sirket, miisteri tabanin1 2026 yilinin ilk aylarinda kademeli olarak
genisletmis; Ocak-Mart 2026 déneminde 15 miisteri ile 151,9 milyon TL, Ocak-Mayis 2026 déneminde ise
33 miisteri ile toplam 630,0 milyon TL islem hacmine ulagmistir. Team Finansman faaliyet iznini Agustos
2025°te almis olmasi nedeniyle, kredi portfoyii heniiz gelisim agamasindadir. Bu ¢ergevede, 2025 yilsonu
itibartyla finansman alacaklarinin énemli boliimii 90-180 giin vadeli kredilerden olusurken, yabanci para
cinsinden finansman alacagi bulunmamaktadir. Net finansman alacaklari, 2025 yilsonunda 455,3 milyon TL
diizeyinde gerceklesmis; portfoy bilylimesine paralel olarak Haziran 2026 itibariyla %53,3 artisla 698,0
milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu alacaklarin 186,2 milyon TL’si YP cinsi alacaklardan olusmustur.
Kredilerdeki biiyiime aktif yapisina da yansimuis; toplam aktifler Haziran 2026 itibariyla yil sonuna gore
%63,8 artarak 888,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Finansal Performans: Team Finansman, 2025 yilinda 40,3 milyon TL faiz ve komisyon geliri elde etmis,
finansman giderleri ile net kambiyo zararinin etkisi sonucunda net finansman gelirleri 26,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Faaliyet hacminin heniiz 6l¢ek ekonomisi yaratacak seviyeye ulagsmamis olmasi nedeniyle,
operasyonel giderler net finansman gelirlerini agmis ve finansman faaliyetlerinden 23,1 milyon TL zarar
olusmustur. Bununla birlikte, mevduat ve menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin katkisiyla, Team
Finansman 2025 yilini 22,8 milyon TL net dénem kar1 ile tamamlamigtir. 2025 yilinda yeni faaliyete gegmis
olmasina ragmen, 2025 yil1 itibariyla aktif karliligi (ROAA) %6,8 ile sektor ortalamasi olan %35,1’in {izerinde
gerceklesirken, 6zkaynak karliligi (ROAE) %12,3 ile sektor ortalamasinin (%58,4) belirgin sekilde altinda
kalmistir. Diisiik 6zkaynak karliligi, yiikksek sermaye tabani1 ve heniiz baslangi¢ asamasindaki operasyonel
0lcegi yansitmaktadir. Kredi portfoyiiniin biiyiimesi ve gelir tiretim kapasitesinin artmasiyla birlikte, karlilik
gostergelerinin orta vadede daha dengeli bir yapiya ulagmasi beklenmektedir. Nitekim, Ocak-Haziran 2026
déneminde Sirket finansman faaliyetlerinden 25,1 milyon TL kar, 29,9 milyon TL de net dénem kar1 elde
etmistir. Varlik kalitesi gostergeleri olumlu goriiniimiinii korumaktadir. Yeni bir Sirket olmasi, muhafazakéar
kredi politikas: ve gii¢lii teminat yapist sayesinde hem 2025 yilinda hem de Haziran 2026 itibariyla takipte
alacak olugmamistir. Bununla birlikte, kredi portfdyiiniin heniiz sinirli sayida miisteriden olusmasi nedeniyle,
yogunlagsma riski sektor ortalamasina kiyasla yiiksek seviyededir. Bayi ve tedarik zinciri finansmani
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uygulamalart nedeniyle miisteri ¢esitliliginin artmastyla birlikte s6z konusu riskin kademeli olarak azalmasi
beklenmektedir. Likidite gostergeleri kurulus agsamasindaki bilango yapisinin etkisiyle, giiclii seyretmektedir.
Fonlama yapis1 agirlikli olarak Takasbank, banka kredileri ve 6zkaynaklardan olugsmakta olup, fonlama
kaynaklarinin ¢esitlendirilmesine yonelik gelisim siireci devam etmektedir. Bu dogrultuda, iist yonetim, orta
vadede bono ihraglar1 ve menkul kiymetlestirme islemleri yoluyla fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmeyi
hedeflemektedir. Team Finansman, 2025 yili igerisinde 6denmis sermayesini 100,0 milyon TL’den 250,0
milyon TL’ye yiikseltmistir. Sermaye artis1 ve net donem karmin katkist sonucunda, 6zkaynaklar y1l sonuna
gore %144,6 artarak 292,3 milyon TL’ye ulagmstir. Gliglii sermaye yapisi, biiyliyen kredi portfoyiini
destekleyen temel unsurlardan biri olarak degerlendirilmektedir. Faaliyete baglama dénemine 6zgii yiiksek
sabit maliyetler ve sinirli gelir tabani nedeniyle, maliyet/gelir oram1 2025 yilinda %186,3 ile sektor
ortalamasinin (%41,6) iizerinde gerceklesmistir. Olgek ekonomisinin kademeli olarak olusmaya baglamasiyla
s6z konusu oran, Ocak-Haziran 2026 déneminde %67,4’e gerileyerek operasyonel verimlilikte iyilesmeye
isaret etmistir. Ayrica, Al destekli kredi degerlendirme, erken uyar: sistemleri, dijital kredi siireglerinin
Sirketin operasyonel verimliligine ve risk yonetimine katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Deneyimli Ust Yonetim Kadrosu: Team Finansman’in Y6netim Kurulu, 29 Nisan 2029 tarihine kadar gorev
yapmak tizere se¢ilmis {i¢ iiyeden olugmaktadir. Team Finansman’in Y6netim Kurulu Bagkani Esad Erkam
Koroglu, ayn1 zamanda TeamSec Grubu’nun kurucusu ve Yonetim Kurulu Baskani’dir. TeamSec’te,
finansman, kredi riski teknolojisi, yapilandirma, menkul kiymetlestirme ve sermaye piyasalar1 dagitimini tek
bir finansal ekosistem i¢inde biitlinlestirmeye yonelik grubun stratejisini yonetmektedir. Ayrica, gorevleri
arasinda Tirkiye ve uluslararasi pazarlardaki diizenleyici kurumlar, bankalar, finans kuruluslari ve
yatirnmcilarla stratejik iligkiler kurmak da yer almaktadir. TeamSec’i kurmadan 6nce, Tiirkiye Menkul
Kiymetlestirme Sirketi’nin kurulmasinda oncii bir rol istlenmis ve daha sonra bu sirketin yonetimini
istlenmistir. Bu sayede, Tiirkiye nin merkezi menkul kiymetlestirme altyapisinin gelistirilmesine ve iilkenin
Basel ve AB standartlaria uygun ilk varlik destekli menkul kiymetlestirme islemlerinin gelistirilmesine
katkida bulunmustur. Daha 6nce Hazine ve Maliye Bakanligi’nda Bakan Danigmani olarak gorev yapmis ve
Ziraat Varlik Yonetimi’'nde Yonetim Kurulu Uyesi olarak calismis olup, bu gorevlerinde sermaye
piyasalarmin gelistirilmesi, diizenleyici girisimler, yapilandirilmis finansman ve sermaye optimizasyonu
alanlarinda faaliyet gostermistir. Esad Erkam Koroglu, Bogazigi Universitesi’nden Ekonomi alaninda lisans
derecesine sahiptir; yan dal olarak Siyaset Bilimi ve Uluslararasi Iligkiler okumustur. Team Finansman’in
Genel Miidiir Vekili Arife Tutku Sakarya, Istanbul Universitesi ve Bogazigi Universitesi'ndeki lisans
egitimlerinin ardindan 1999 yilinda Kentbank A.S.'de Management Trainee (MT) olarak is hayatina
baglamigtir. 2002 yilinda Yap1 Kredi Leasing'de kredi alaninda kariyerine devam etmistir. Sonraki donemde
QNB Finans Leasing, Pasha Yatirnm Bankasi A.S. ve Habib Bank Ltd.'de kredi yonetimi ile kurumsal
pazarlama alanlarinda {ist diizey yoneticilik gorevlerinde bulunmustur. Yirmi yili asan sektorel tecriibesi,
ticari bankacilik, leasing ve kurumsal finansman alanlarinda sahip oldugu uzmanlik ile birlikte
degerlendirildiginde, iist yonetim ekibinin Sirketin biiylime stratejisini destekleyecek nitelikte oldugu
kanaatine ulasilmastir.
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Team Finansman A.S. Sec¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2024 2025
Aktif Toplam1 128.050 542.500
Aktif Biiyiime Orant (%) - 3237
Net Finansman Alacaklar: 0 455.311
TGA Orani (%) 0 0
Ozkaynaklar 119.504 292.321
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 93,3 53,9
Finansman Gelirleri 0 40.326
Net Finansman Gelirleri* 3.630 26.833
Net Faiz Marji (%) 0 10,1
Finansman Faaliyetlerinden Kar/Zarar 156 -23.147
Net Kar 18.987 22.817
ROAA (%) 29,7 6,8
ROAE (%) 37,8 12,3

Net Finansman Gelirleri*: Finansman islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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