TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis
Bilgi i¢in: Sanem Kabakili¢
sanem@turkrating.com

TOPRAK MAHSULLERI OFiSi’NiN FON KULLANICISI VE KAYNAK KURULUS OLDUGU
KiRA SERTIFiKASI iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1l

Ozet Bilgiler

Kaynak Kurulus: T.C. Toprak Mahsulleri Ofisi

ihrac Tutan: 100 Milyon TL

Vade: 88 Giin

Vade Baslangi¢ Tarihi: 27 Kasim 2017

Vade Sonu (itfa Tarihi): 23 Subat 2018

Kiymet Tiri: Kira Sertifikasi (Yonetim Sézlesmesine Dayali)
Satis Yontemi: Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirnmcilara Satig
Varlik Kiralama Sirketi: KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.

Kaynak Kurulustan Devralinacak Varhklar: Makbuz Senedi (Anadolu kirmiz1 sert ekmeklik bugday1
temsil eden ve belirli depolarda %100 karsilig1 olan)

Lider Araci Kurum: Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kotasyon — Piyasa: BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Piyasas1

itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda

Istanbul, 23 Kasim 2017 — Turkrating, Toprak Mahsulleri Ofisi’nin (TMO) fon kullanicis1 ve kaynak
kurulus oldugu kira sertifikasinin kredi derecelendirme notunu, en gi¢li bor¢ 6deme kabiliyeti olan TR Al
olarak belirlemistir. TMO yonetim s6zlesmesine dayali ve kendi depolarinda ya da lisansh depolarda %100
karsilig1r bulunan tarimsal trtinlerin (Anadolu Kirmizi Sert Ekmeklik Bugday1) dayanak varlik olacagi 100
milyon TL tutarinda, 88 giin vadeli kira sertifikasini KT Sukuk Varlik Kiralama A.S. (VKS) lizerinden ihrag
edecektir.

Kira sertifikasi ihracina dayanak olan tarimsal Urlinlerin ylksek likiditeye sahip olmasi, kira sertifikasinin
kisa vadeli olmasi ve ihra¢ tutarmm TMO’nun aktif biyiikligiine gore ¢ok kiglk olmasi, Turkrating
tarafindan olumlu faktorler olarak degerlendirilmistir. Ihrag edilen iiriin, geri demede &ncelik acisindan, itfa
tarihine kadar VKS$’nin portfoyiine gegen dayanak varligin higbir sekilde rehnedilememesi, teminat
gosterilememesi, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilememesi, iflas masasina
dahil edilememesi, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilememesi nedeniyle yiiksek teminat
kalitesinde degerlendirilmistir.

Dayanak varlik olarak gdsterilen tarimsal iirlinlerin 88 giinliik vade iginde TMO’nun piyasa diizenleyici
konumu nedeniyle 6deme tutarini karsilayacak bir fiyattan satilamamasi durumunda, TMO’nun varlik
portfdyuni belirlenen bir fiyattan geri satin alma taahhiidii vermesi ve kira sertifikasi ihracina dayanak olan
varliklarin tamaminin sigorta ettirilmis olmasi, notumuzu destekleyen diger hususlardir. Kira sertifikasi

! Kira Sertifikasi’min 88 giin vadeli olmasi nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.
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ihracina dayanak olan varlik portfoyiiniin yonetimi, VKS ile imzalanan Y6netim sozlesmesi ile portfoyi
yOnetebilecek uzmanlik ve yonetim becerisine sahip olan TMO tarafindan gergeklestirilecektir.

TMO, 24 Haziran 1938 tarihli 3491 sayili Kanun ile hububat fiyatlarinin iireticiler yoniinden normalin altina
diigmesini 6nlemek i¢in Bakanlar Kurulu Karari ile tespit edilecek yerlerde ve tayin edilecek fiyatlarla
bugday satin almak ve bu suretle piyasay1 korumak, tanzim etmek ve stok bulundurmak amaciyla Iktisadi
Devlet Tesekkiilii olarak kurulmustur. TMO tiimiiyle T.C. Hazine Miistesarligi’na ait Ana Statiisii 233 say1li
Kamu fktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda Gida Tarim ve Hayvancilik
Bakanligi’nin ilgili kurulusudur. Daha sonra yapilan degisikliklerle diger hububat ve bakliyat ile afyon alim
ve satim1 da faaliyet alanina dahil edilmistir. 2016 yilinda toplam varliklar1 8,4 milyar TL’ye yiikselmis,
Ozkaynaklar1 2,55 milyar TL net kar1 80,7 milyon TL olmustur. TMO son 5 yildir kar eden, ylksek
Ozkaynaklara ve likiditeye sahip giliglii finansallar1 olan bir kurulustur. Bagimsiz olarak (stand alone)
degerlendirildiginde dahi giiclii bir konumda olan TMO’yu, merkezi hiikiimetin icraatinin ayrilmaz bir
parcasi Ve stratejik 6neme haiz bir kurulus olarak gormekteyiz ve T.C. Hazine Miistesarligi’nin desteginin
tam oldugu kanaatindeyiz.

KISA VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

TR A1 Enguglu borg 6deme kabiliyeti

TR A2 Guglu borg 6deme kabiliyeti

TR A3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TR B Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti
TRC Ortalamanin ¢ok altinda borg 6deme kabiliyeti

TR D Kisa vadeli borg¢ yukumluliklerini yerine getirememistir
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