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TURK ELEKTRONIK PARA A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A-
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A2
Gorunum: Pozitif

Istanbul, 14 Mayis 2018- Turk Elektronik Para A.S.’nin (Kisaca Turk Para veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak belirlenmistir.
Sirketin, heniiz yeni gelismekte olan ve yazilim giiciiniin 6nemli fark yarattig1 bir sektérde oncii yapisiyla giicli
bir teknolojik altyapiya sahip olmasi, Sirket ortaklarinin ve yonetim kadrosunun deneyimi ve tabi oldugu
Kanunun tanimladigi tiim alanlarda faaliyet gostermesi notu destekleyen faktorlerdir. Sirketin, gegmisi uzun
olmayan ve yasal diizenleme siireci devam eden elektronik para sektoriinde faaliyet gostermesi ve elektronik para
sektoriiniin bilinirliginin az olmasi dolayisiyla olas: talep riski notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut
performansini arttiracagi beklentisiyle gortiniimii pozitif olarak belirlenmistir.

Giiclii Is Modeli: Turk Para kurulus asamasinda sadece akilli kimlik kartlar1 alaninda basladig1 faaliyetlerine,
BDDK’dan lisans aldiktan sonra elektronik para ihraci, POS ve tahsilat hizmetleri, para transferleri ve fatura
tahsilat1 alanlarmi da dahil etmistir. Sirket lisans1 kapsamindaki tiim alanlarda faaliyet gosterebilecek yeterli alt
yap1 ve yetenege sahip bir sirkettir. Ayrica, kendisi gibi Turuncu Holding istiraki olan Turk Finansal Teknoloji
A.S.’den yazilim destegi almaktadir. Turk Para’nin teknoloji ve yazilim ihtiyaglarimi kendi grubu biinyesinde
gelistirebilmesi nedeniyle disariya bagimliliginin sinirli olmasi1 6nemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. Sirket
gelistirdigi ve biriktirdigi bilgi ve donanimlar sadece yurti¢inde degil yurtdisinda da degerlendirerek bdlgesel
bir liderlik amaciyla hareket etmektedir.

Sektoriin Onemli Oyuncusu: Turk Para, sektoriin 6493 sayili Kanunla tanimlanmis tiim alanlarinda faaliyette
bulunan tek sirkettir. TROY logolu kart ihracina Nisan 2017°de baslayan Sirket 2017 y1l sonunda 6n 6demeli
kartlarda lider konumundadir. Subat 2018 itibariyle TROY logolu 6n 6demeli kartlar ile yapilan aligverislerde
Sirket %61,4 pazar payu ile liderligini siirdiirmektedir. Diger taraftan, en temel {irlinlerimizden olan akilli kimlik
kartlar1 alaninda Sirket sektorde rakipsiz konumdadir.

Teknoloji Alaninda Tecriibeye Sahip Ana Ortak Holding: Turk Para, 2001 yilindan bu yana faaliyet gdsteren
ve 2008 yilinda Holding yapisina kavusan Turuncu Holding ¢atis1 altinda yer almaktadir. Konsolide finansallari
olmayan Turuncu Holding'in biinyesinde; elektronik para hizmetlerinde Turk Elektronik Para A.S., finansal
teknoloji alaninda Turk Finansal Teknoloji A.S., donanim saglayicisi alaninda Teknomedya Bilisim Ltd. Sti.,
akilli kartlarin tiretiminin basi ve tasariminda Teknoform Basim Yayim Ltd. Sti, yazilim ve teknoloji gelistirme
alaninda Random Yazilim Ltd. $ti, sirketleri yer almaktadir. Holding’in amiral gemisi Turk Para olup, diger
sirketler Turk Para’ya hizmet saglamaktadir.

Kisa Performans Ge¢misi: Tiirkiye’de 6493 sayili Kanunun 27 Haziran 2013 tarihinde yiiriirliige girmesiyle
birlikte mevcut 6deme kuruluslar1 ve elektronik para kuruluslari bu Kanuna tabii olmug ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) denetimine girmistir. Turk Para, s6z konusu Kanunun 27 Haziran 2014 tarihinde
yaymnlanan yonetmeligi kapsaminda faaliyet gostermek i¢in Temmuz 2014’de kurulmus ve Agustos 2015°te
BDDK’dan ilk lisans alan sirketlerden biri olmustur. Yeni yapilanan sektdrde kendini giiclii olarak
konumlandirmaya g¢alismasina ve giiclii teknolojik altyapisina ragmen, Sirketin heniiz 3 tam faaliyet yili
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gecirmemis olmast ve yeni gelistirilmis olan {iriin ve hizmetlerin finansallara etkisinin heniiz tam olarak
yansimamig olmasi ongoriiyili zorlagtirmaktadir.

Cesitlendirilmis Faaliyet ve Gelir Alanlari: Turk Para kurulus asamasinda yalnizca akilli kimlik kartlart
alaninda faaliyet gostermis, BDDK’dan lisans alinmasiyla birlikte hem ulusal hem de uluslararasi i birlikleriyle
faaliyet alanini ¢esitlendirmistir. Yurt i¢inde TROY temali 6n 6demeli kartlarin yani sira uluslararasi 6deme
sistemleri olan Mastercard ile ¢alismalar yiirlitmekte, Visa ile de entegrasyon caligmalari devam etmektedir.
Sirket gelinen donem itibariyla elektronik para ihraci, POS ve tahsilat hizmetleri, para transferleri ve fatura
tahsilat1 alaninda faaliyet gostermektedir.

Agresif Biiyiime Stratejisi: Sirketin temel stratejisi, tilke iginde 6n 6demeli kartlar ve 6deme sistemlerindeki
pazar paymni hizla arttirmak ve bu faaliyetleri Avrupa ve Korfez tilkeleri basta olmak iizere uluslararasi alana
tasimaktir. Bu strateji dahilinde 2016 yilinda bir 6nceki yila gore %67,3 biiylime gostermis olan Sirket, bu agresif
biiyiimesini 2017 yilinda da devam ettirmis ve aktifleri %65,4 biiyiime gostermistir. Sirket, ciddi biiylime
gosterirken sektdrde birgok alanda ilk olma bakimindan da 6ne ¢ikmaktadir. Turk Para, BKM (Bankalar Arasi
Kart Merkezi) ve TROY (Ulusal Odeme Sistemi) iiyesi olan ilk banka dis1 kurulustur.

Seffaf Gelir ve Giderler: Turk Para’nin faaliyet gelirlerinin tamami komisyon gelirlerinden olugmaktadir.
Sirketin gelir tablosunda hasilatin1 yani komisyon gelirlerini 2017 yilinda %97,7 arttirarak 14,4 milyon TL’ye
yiikseltmistir. Tamamina yakinmi yurtici iglemlerden kaynaklanan Sirket hasilatinin 9%80,1°ini ETS/Parampos
islemleri, %15,7’sini TL yilikleme komisyonlari, %4,2’sini ise diger islemler olusturmaktadir. Sirketin, artan
miisteri sayis1 ve gelistirdigi yeni projeler ile gelirlerini arttirmay1 planlamaktadir.

Yiiksek Likidite: Odeme ve elektronik para kuruluslar tek diizen hesap plani diizenlemesi yerine TFRS (Tiirkiye
Finansal Raporlama Sistemi) ve VUK (Vergi Usul Kanunu) uygulamalar1 kapsaminda standart tek diizen hesap
plani ile iglemlerini muhasebelestirmektedir. Sirketin 2017 yil sonu itibariyla 75,3 milyon TL olan aktiflerinin
%82,8’1ni nakit ve nakit benzeri varliklar olusturmaktadir. S6z konusu 62,3 milyon TL’lik nakit ve benzerlerinin
29,7 milyon TL’si Sirketin bankalar nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduatlarindan olugsmaktadir. Nakit ve
nakit benzerleri altinda yer alan 32,6 milyon TL’lik diger hazir degerlerin %40°lik bir kism1 Sirketin kendi likit
varliklarindan, kalan kisim ise bankalardaki POS alacaklarindan olugmaktadir.

Finansal Bor¢ Bulunmamakta: Turk Para’nin 2017 y1l sonu itibariyla kisa ve uzun vadeli banka kredisi s6z
konusu degildir. Sirket finansman ihtiyacin1 kendi i¢ kaynaklarindan karsilamaktadir. Bunun yaninda ¢ok diistik
tutarl rotatif krediler kullanmaktadir. Sirket, sermaye piyasasinda bir yer edinmek ve gerektiginde yeni
yatirimlarinin finansmaninda kullanmak i¢in SPK’dan 28 milyon TL’lik bor¢lanma araci ihrag¢ limiti almistir.

Yeterli Ozkaynaklar: Elektronik para kurulusu lisansi i¢in mevzuat 5 milyon TL’lik 6denmis sermaye
ongormektedir. Turk Para 5,5 milyon TL 6denmis sermeye ile kurulmus ve 2016 yilinda 6denmis sermayesini
10 milyon TL’ye yiikseltmistir. Sirketin toplam 6zkaynaklar1 2017 yilinda %28,3 artarak 11,5 milyon TL’ye
yiikselmistir. Turk Para 2017 yilinda 2,5 milyon TL net kar yaratmasina kargin gegmis yil zararlar1 6zkaynaklari
baskilamigtir. 2016 yilinda %19,7 olan 6zkaynak orani (6zkaynak/aktif) 2017 yil sonu itibariyla %15,3 olarak
gerceklesmistir. Temettii 6demesi yapmayan Sirket, 6niimiizdeki dénemlerde de 6zkaynaklarini net kar ile
birlikte giiclendirmeyi planlamaktadir.

Uzman Ust Yonetim Kadrosu: Turk Para’nin finansal teknoloji alaninda deneyime sahip olan ana ortaklarinin
yani sira yonetim kurulunun diger liyelerinin ve iist yonetim kadrosunun da alanlarinda uzman kisiler oldugu
gorlilmektedir. Diger elektronik para kuruluglarimin disardan hizmet satin alirken, Sirketin deneyimli ve uzman
kadrosu ile gelistirmis oldugu sistemleri digsariya satabilecek durumda olmasi bu alandaki 6ngoriisiinii ve
tecriibesini yansitmaktadir.
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Turk Elektronik Para Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2015 2016 2017
Doénen Varhklar 25.451 42.587 71.547

Nakit Degerler 20.599 36.100 62.342
Duran Varhklar 1.763 2.947 3.755

Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.233 2.094 3.011
Aktif Toplam 27.214 45.534 75.301

Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 67,3 65,4
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23.353 36.445 63.526

Diger Kisa Vadeli Borglar 19.249 29.703 34.990
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 182 120 271
Ozkaynaklar 3.680 8.968 11.505
Net Satiglar 2.522 7.277 14.392

Satiglardaki Biiyiime (%) - 188,5 97,8
Net Kar / Zarar -1.565 794 2.541
EBITDA 1.237 1.618 3.875
Faiz Karsilama Orani (x) 0,6 11,4 339,0
Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynak (x) 6,4 41 55
Ozkaynak / Aktifler (%) 13,5 19,7 15,3
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