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TURK FINANSMAN A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A-
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A2
Goruniim: Duragan

Istanbul, 25 Agustos 2023- Turk Finansman A.S.’nin (kisaca Turk Finansman veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Basta Avrupa imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) olmak iizere giiclii yabanc1 ortaklarmin
varlig1, 6zgiin is modeli ve Turk Holding ¢atis1 altinda yer alan ve ayni1 ortaklik yapisindaki diger sirketlerin
sinerjisinin kullanilmasi, 2022 yilinda sektor ortalamasi {lizerinde artan islem hacmi ve net finansman
alacaklari, sektor ortalamasinin gok tizerinde yer alan 6zkaynak orani ile likidite oran1 notu destekleyen ana
faktorlerdir. Sirket faaliyetlerinin gorece olarak kisa siire 6nce baglamis olmasi nedeniyle, sektorden aldigi
pay gelismekte olup, halihazirda yiiksek maliyet/gelir rasyosu ve negatif ana faaliyet kar1 notu baskilayan
unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak
belirlenmistir.

Turk Finansman A.S. 22.11.2018 tarihinde kurulmus ve 04.04.2019 tarihinde BDDK’dan faaliyet iznini
almistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla, Turk Finansman’in ana ortagi %78 payla bir fintek kurulusu olan ve
blnyesinde Turk Elektronik Para A.S.’nin de yer aldigi Turk Holding A.S.’dir. 31.12.2022 tarihi itibariyla,
Turk Finansman’in 36 ¢alisan1 bulunmakta olup, subesi mevcut degildir. Yine ayni tarih itibariyla, Sirketin
22.867 gergek kisi ve 667 tiizel kisi (KOBI) olmak (izere 23.534 miisterisi bulunmaktadur.

Guclu Ortakhik Yapisi: Turk Holding A.S. (Kisaca Turk Holding) ¢atis1 altinda kurulu olan Turk
Finansman, 2022 yilinda yabanci ortaklar edinmistir. S6z konusu yabanci ortaklar, Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankas1 (EBRD), CEECAT Capital ve Alpha Associates’dir. Ayrica, Tiirkiye’nin en bilylik girisim
sermayesi fonu Revo Capital da ortaklar arasinda yer almaktadir. Turk Holding ve Turk Finansman ile ayn1
ortaklik yapisina sahip Turk Elektronik Para A.S.; elektronik para, 6n édemeli kart, online tahsilat, fiziki ve
sanal POS, para transferi, fatura tahsilati, finansal donanim ve yazilim sistemleri tasarlayan, iireten, gelistiren
ve isleten finansal teknolojiler alaninda bireylere ve kurumlara hizmet veren sirketlerden olusan fintek
kuruluglaridir. 2022 yil sonu itibariyla, tek diizen hesap planina goére, Turk Holding’in aktif toplam1 66,2
milyon TL dir.

Ozgiin Is Modeli ve Grup Sinerjisi: Turk Finansman hem bireysel hem ticari kredi tirleri i¢in finansman
hizmeti sunmaktadir. Tahsis ettigi bireysel krediler online kanal ve bayi kredileri olmak {iizere ikiye
ayrilmistir. Online kanalda iiye igyerleri ile yapilan anlagmalar yoluyla mobil ve internet {izerinden mal ve
hizmet alimlarina iligskin finansman saglanmaktadir. Dayanikli esya ve elektronik aletlerin finansmani “bayi
kredileri” olarak adlandirilmakta olup, miisterinin satici ile anlasmali olunan firmalardan yapacagi mal ve
hizmet alimlarinin finansmanidir. Ticari taraftaki kredi tiirleri ise, UYAP (avukatlara sunulan kredi) ve
ODEAL (POS satis finansmani) ile diger ticari sirket kredileri gibi tiizel kisilerin iiciincii taraftan sagladig1
mal ve hizmet alimlar i¢in sunulan finansman hizmetidir. Grubun sinerjisi kullanilarak inhouse olarak
gelistirilmis bir skorlama sistemi ile potansiyel miisterinin verdigi bilgiler dogrultusunda bir skor olusmakta
ve bu skor ¢ercevesinde miisteriye sektorler bazinda kullanabilecegi limitler belirlenmektedir.
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Finansal Performans: Turk Finansman’m 2018 yilinda kurulmus bir sirket olmasi ve esas miisteri edinimini
2021 yilindan itibaren saglamis olmasi nedenleriyle, faaliyet gecmisi kisadir. Bununla birlikte, 2022 yilinda
Sirketin TL bazinda islem hacmi 5,4 kat artis gostermis Ve s6z konusu artig sektoriin enflasyon orani kadar
artan islem hacminin iizerinde bir artis olarak gerceklesmistir. Aym yil itibariyla, Turk Finansman net
finansman alacaklarini da 28,8 milyon TL’den 114,8 milyon TL’ye yine sektoriin {izerinde bir artis oraniyla
yiikseltmistir. Ancak, Turk Finansman’in kurulus maliyetleri, yeni proje giderleri ile genel ydnetim
giderlerini heniiz karsilayacak kadar gelir elde edememesi neticesinde, ana faaliyet kar1 eksiye gegmis olup,
maliyet/gelir rasyosu sektdr ortalamasinin iizerinde yer almistir.

Sektor Ortalamalar1 Uzerinde Ozkaynak ile Likidite Oranlari: 2022 yili itibariyla, yabanci ortaklarm
gelmesiyle birlikte, Turk Finansman’in 6denmis sermayesi 50,0 milyon TL’den 63,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2018 ve 2022 yillar1 arasinda Turk Finansman’in 6zkaynak orani, aktif biiylimesinin 6zkaynak
artisinin gerisinde kalmasi neticesinde yiiksek seyretmis ve sektoriin ortalamalarinin ¢ok tizerinde yer
almistir. Bu durum, Sirketin yeni kurulmus bir firma olmasindan ve kendini agirlikli olarak 6zkaynaklariyla
finanse etmesinden kaynaklanmstir.

2018 ve 2022 yillar1 arasinda Turk Finansman’imn likidite orani (Ort. Likit Aktifler/Ort. Aktif Toplami), sektor
ortalamalarinin ¢ok iizerinde yer almigtir. Bunun nedeni, Sirketin agirlikli olarak 6zkaynaklariyla finanse
edilmesi, 2021 yilindan sonra miisteri ediniminin oturmasi ile aktif kredi kullandirmasi ve 2022 yilinda
O0denmis sermaye arttirimi ile yeni kaynak girisinin olmasidir. 2022 yilinda Turk Finansman sadece
Takasbank’tan 8,0 milyon TL tutarinda kredi kullanmigtir. Sirketin hem mevcuttaki likit varliklar1 hem de
Takasbank kredi limiti dikkate alindiginda, likiditesinin giiclii seviyede oldugu diisiiniilmektedir. Turk
Finansman, fonlamasmi ¢esitlendirmek ve daha fazla finansman kredisi kullandirabilmek amaciyla, bono
ihrag etmeyi planlamaktadir.

Sektore Paralel TGA Orami: Turk Finansman’in 2021 yil1 6ncesinde miisteri edinimi fazla olmadigindan
TGA tutar1 ve orani sifir olarak gerceklesmistir. Sirketin tahsili gecikmis alacaklari, 2022 y1l sonu itibariyla
2,3 kat artarak net finansman alacaklarindaki artisa paralel olarak 904 Bin TL’den 2,1 milyon TL’ye
ylikselmistir. 2021 ve 2022 yillarinda Sirketin TGA orani sektdriin ortalamalarina ¢ok yakin hareket etmistir.

Ust Yénetim: Turk Finansman’m Y6netim Kurulu, Genel Miidiir dahil bes iiyeden olusmaktadir. Y6netim
Kurulu Bagkani Emin Can Yilmaz ve Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Serhan Yilmaz ayni1 zamanda tiim grup
sirketlerinin kurucularidir. Uzun yillar BDDK biinyesinde gorev aldiktan sonra Turk Elektronik Para’nin
Genel Mudiril Serkan Aziz Oral ve CEECAT Capital’de gorev alan Barig Sivri diger liyelerdir. Genel Mudur
ve Yonetim Kurulu tyesi Semra Demircioglu, ayn1 grupta Ekonomist ve Hazine Genel Miidiir Yardimcist
gorevinden sonra, 2021 yilinda Turk Finansman’in Genel Miidiir’ii olarak atanmis olup, ayrica grup sirketi
olan Param’da Risk Yonetiminden Sorumlu Chief Risk Officer olarak gorev yapmaktadir. Onceki
kariyerinde yatirim ve portfoy yonetimi sirketlerinde ekonomist ve risk yonetimi alanlarinda gorev alan
Semra Demircioglu, bankacilik ve finans alaninda doktora yapmaktadir.
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Turk Finansman A.S. Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplami 5.161 32.061 31.255 53.179 294.282
Aktif Biiyiime Orant (%) - 521,2 -2,5 70,1 453,4
Net Finansman Alacaklari 0 2.296 10.484 28.197 114.222
TGA Orani (%) - 0,0 0,0 31 1,8
Ozkaynaklar 5.146 29.823 28.777 49.727 248.887
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 99,7 93,0 92,1 935 84,6
Finansman Gelirleri 0 52 927 6.966 21.580
Net Finansman Gelirleri* 0 -254 2.033 6.032 21.580
Net Faiz Marji (%) 0,0 -1,2 1,9 16,5 12,2
Ana Faaliyet Kar1/Zarari -28 -3.812 -3.225 -1.962 -7.395
Net Kar -4 -313 -1.046 1.096 8.338
ROAA (%) 0,1 -1,7 -33 2,6 4,8
ROAE (%) 0,1 -1,8 35 2,8 58

Net Finansman Gelirleri*: Finansman iglemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul
kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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