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Istanbul, 23 Agustos 2024- Turk Finansman A.S.’nin (Kisaca Turk Finansman veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. Basta Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) olmak iizere giiclii yabanci ortaklarinin
varlig1, 6zgiin is modeli ve Turk Holding catis1 altinda yer alan ve aym ortaklik yapisindaki diger sirketlerin
sinerjisinin kullanilmasi, yiiksek islem hacmi, sektor ile peer grup® ortalamalari {izerinde artan net finansman
alacaklar1 ve yiiksek faiz gelirleri notu destekleyen ana faktorlerdir. 2023 yilinda ana faaliyet zarar1 ve net
zarar yazilmasi, peer grup lizerinde yer alan TGA orani, peer grup ortalamasinin altinda yer alan 6zkaynak
orani ve artan maliyet/gelir rasyosu notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi
Ongoriisiiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

2023 yilsonu verilerine gére 20 finansman sirketi icerisinden 15. sirada yer alan Turk Finansman A.S.
22.11.2018 tarihinde kurulmus ve 04.04.2019 tarihinde BDDK ’dan faaliyet iznini almistir. 31.12.2023 tarihi
itibartyla, Turk Finansman’m ana ortagi %78,51 payla bir fintek kurulusu olan Turk Holding A.S.’dir.
31.12.2023 tarihi itibaryla, Turk Finansman, 54 ¢alisanm ile 95.584 gergek kisiye ve 1.746 tiizel kisiye
finansman hizmeti sunmustur.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Turk Holding A.S. (Kisaca Turk Holding) ¢atist altinda kurulu olan Turk
Finansman, 2022 yilinda yabanci ortaklar edinmistir. S6z konusu yabanci ortaklar, Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankas1 (EBRD), CEECAT Capital ve Alpha Associates’dir. Ayrica, Tiirkiye’nin en bilylik girisim
sermayesi fonu Revo Capital da ortaklar arasinda yer almaktadir. Turk Holding finansal teknolojiler alaninda
bireylere ve kurumlara hizmet veren girketlerden olusan fintek kurulusudur. 30.06.2024 tarihli mizana gore,
Turk Holding’in aktif toplam1 235,1 milyon TL, yiikiimliilikkleri 66,0 milyon TL ve 6zkaynaklar1 175,3
milyon TL’dir.

Yiiksek islem Hacmi ve Artan Net Finansman Alacaklari: 2023 yilinda, Turk Finansman islem hacmini
%3536,7 oraninda arttirarak, 1,5 milyar TL’ ye ulagtirmistir. Bu durumun arkasinda, yeni is birlikleri (Hopi)
ve bayi kanalinda uygulanan kampanyalar ile artan finansman islem adetleri ve yiiksek enflasyonun da
etkisiyle artan ortalama islem tutarlar1 yer almaktadir. Turk Finansman’in net finansman alacaklari,
hedeflenen 230,6 milyon TL’nin tizerinde 480,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu alacaklarin
artis oran1 %320,4 olup, sektoriin artis orani olan %89,6’nin ve peer grubun ortalamasinin artig orani olan
%93,3’1in oldukga tizerinde yer almistir.

Yiiksek Faiz Gelirlerine Ragmen Ana Faaliyet Zarari ve Net Zarar: 2023 yilinda benzer seviyede kalan
net faiz marjina ragmen, net finansman alacaklarindaki yiiksek oranli artig neticesinde, Sirketin faiz ve

12023 yilinda faaliyette bulunan 20 finansman sirketi arasmdan is modeli, aktif biiyiikliigii, net finansman
alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve ortaklik yapisi bakimindan Turk Finansman’1 karsilastirabilecegimiz benzer
sirketler olarak, Hepsi Finansman A.S. ve Zip Finansman A.S. secilmistir.
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komisyon gelirleri %322,1 oraninda artarak, 91,1 milyon TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte, Turk Finansman
36,6 milyon TL tutarinda ana faaliyet zarar1 elde etmistir. Ancak, Sirket bayilerden aldigi katki payini
bankada mevduatta degerlendirerek 35,2 milyon TL gelir elde etmistir. Sirket, ge¢mis yillarda yapilan
yatirimlar nedeniyle zarar agiklarken, 2023 yilinda, 2021 yilinda alinan yatinim tutarinin 177,1 milyon
TL’sinin emisyon primine gitmesi ve bu prim lizerinden Sirketin 21,0 milyon TL ilave vergi 6demesi
nedeniyle ana faaliyetinden zarar etmistir. Ana faaliyet zararina, bankalardan ve menkul kiymetlerden alinan
35,2 milyon TL tutarinda faiz geliri ile 9,9 milyon TL tutarindaki diger gelirler ve 6zkaynak yontemi ile
degerlenen bagli ortakligi Param Merkezi Yonetim Destek Hizmetleri A.S.’den gelen 774 Bin TL net zarar
tutar1 da eklenince, vergi oncesi net kar tutar1 7,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Olagan faaliyetlerden
dolay1r ddenen 20,4 milyon TL tutarindaki vergi sonrasi, Turk Finansman 12,7 milyon TL net zarar
aciklamustir. 2023 yilinda Turk Finansman, operasyonel maliyetlerini karsilayacak kadar net finansman geliri
iiretemedigi icin maliyet/gelir rasyosu %134,3’den %169.,4’¢ yiikselmistir. S6z konusu dénemde, Sirketin
maliyet/gelir rasyosu, sektor ortalamalarinin (%68,0) iizerinde yer almistir.

Artan TGA Tutari ve Tek Miisteride Risk Yogunlasmasi: 31.12.2023 tarihi itibariyla, Turk Finansman’in
tahsili gecikmis alacak tutar1 2,0 milyon TL’den 34,9 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu ytikselisin
arkasinda, yazilim sirketi Colendi’nin is birligi ile yapilan kredilendirme siirecinin sonlandirilmas1 ve
buradaki miisterilerden tahsilatlarin heniiz saglanamamis olmasi bulunmaktadir. Ayrica, bayi ve Kredim
kanali ile verilen finansman kredilerinin bir kisminin geri doéniislerinde de sorun yasanmustir. Colendi
projesinde yer alan miisterilerden tahsilatlarin yilsonuna dogru tamamlanacagi ve buradan 15,0 milyon TL
tutarinda tahsilat saglanacag: Sirket yetkilileri tarafindan belirtilmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla, Sirketin
TGA oran1 %1,8’den %6,8’e yiikselmis ve hem sektor hem peer grup ortalamalarinin iizerinde yer almustir.
Yilsonunda Colendi projesinden alacaklarin tahsilatlar1 tamamlandiginda, TGA oranin %2,38’e inmesi
beklenmektedir.

31.12.2023 tarihi itibartyla, Turk Finansman’in kredi portféyiinde en yiiksek miisteri riski 122,7 milyon TL
olup, bu miisterinin toplam alacaklar igerisindeki pay1 %25,6’dir. S6z konusu oran 2022 yilsonu itibariyla
%>50,1 idi. Bu nedenle, tek miisteride risk yogunlagmasi azalmakla birlikte, halen yiiksek seviyede yer
almaktadir. Bununla birlikte, Sirket yetkilileri, s6z konusu ticari miisteri mevcut kredilerini 6demeden, yeni
kredi kullandirmadiklarini ifade etmistir.

Azalan Ozkaynaklar ve Fonlama Yapisi: Ekstra denen vergi nedeniyle, agiklanan net zarar neticesinde,
2023 yilsonunda Turk Finansman’in 6zkaynaklari %5,2 gerileyerek, 236,0 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Ozkaynaklarin azalmasi ve aktiflerin yiiksek oranda artmasi neticesinde, Turk Finansman’in ézkaynak orani
%84,6’dan %34,0’a gerilemistir. Sirketin 6zkaynak orani sektor ortalamasinin iizerinde, peer grup
ortalamasinin ise altinda yer almigtir. 31.12.2023 tarihi itibartyla, Turk Finansman’in fonlanmasi
Ozkaynaklar, finansman bonosu ve banka kredileri olmakla birlikte, banka kredilerinin orani oldukca
diistiktiir. Bu durum, Takasbank fonlamasinin banka kredilerine nazaran daha az maliyetli olmasindan
kaynaklanmaktadir. 2023 yilsonunda Turk Finansman’in 50,0 milyon TL Takasbank limitine karsilik, 17,5
milyon TL riski vardir. Yine 2023 yilsonu itibariyla, Sirket 200,0 milyon TL tutarinda finansman bonosu
¢ikarmustir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Turk Finansman’in Yonetim Kurulu, Genel Miidiir dahil alti {iyeden
olusmaktadir. 2023 yilinda Yonetim Kurulu’'nda degisiklik olmazken, 2024 yili basglarinda Yonetim
Kurulu’ndan Soner Canko ayrilmis ve Satis Departmanindan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist Ahmet
Ersunan atanmistir. Yonetim Kurulu Baskani Emin Can Yilmaz ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Serhan
Yilmaz ayni zamanda tiim grup sirketlerinin kurucularidir. Uzun yillar BDDK biinyesinde gorev aldiktan
sonra Turk Elektronik Para’nin Genel Miidiirii olan Serkan Aziz Oral ve CEECAT Capital’de goérev alan
Baris Sivri diger iiyelerdir. Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu tiyesi Dr. Semra Demircioglu, ayni grupta
Ekonomist ve Hazine Genel Miidiir Yardimcis1 gorevinden sonra, 2021 yilinda Turk Finansman’in Genel
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Miidiir’ii olarak atanmis olup, ayrica grup sirketi olan Param’da Risk Yonetiminden Sorumlu Chief Risk
Officer olarak gérev yapmaktadir. Onceki kariyerinde yatirrm ve portfoy yonetimi sirketlerinde ekonomist
ve risk yonetimi alanlarinda gérev alan Dr. Semra Demircioglu, bankacilik ve finans alaninda doktorasini
tamamlamigtir. Satigtan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Ahmet Ersunan’mn 25 yillik is tecriibesi
bulunmaktadir.

Turk Finansman A.S. Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplam1 32.061 31.255 53.179 294.282 694.356
Aktif Biiyiime Orant (%) 521,2 -2,5 70,1 4534 135,9
Net Finansman Alacaklari 2.296 10.484 28.197 114.222 480.205
TGA Orani (%) 0,0 0,0 31 1,8 6,8
Ozkaynaklar 29.823 28.777 49.727 248.887 235.967
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 93,0 92,1 93,5 84,6 34,0
Finansman Gelirleri 52 927 6.966 21.580 91.091
Net Finansman Gelirleri* -254 2.033 6.032 21.580 52.731
Net Faiz Marji (%) -1,2 1,9 16,5 12,2 12,0
Ana Faaliyet Kar1/Zarari -3.812 -3.225 -1.962 -7.395 -36.599
Net Kar -313 -1.046 1.096 8.338 -12.696
ROAA (%) -1,7 -3,3 2,6 4,8 -2,6
ROAE (%) -1,8 -35 2,8 5,8 -5,2

Net Finansman Gelirleri*: Finansman islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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