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TURKASSET VARLIK YONETIM A.S.

Uzun Vadeli Derecelendirme Notu: TR AA-
Kisa Vadeli Derecelendirme Notu: TR A1l
Gorunum: Pozitif

Istanbul, 25 Mart 2015 - Turkasset Varlik Yonetim A.S.’ye (Kisaca Turkasset) uzun dénem TR AA-, kisa
donem TR Al kredi notu verilmigtir. Bu kredi notlari, sirketin ge¢miste gosterdigi istikrarli biiylimesini,
finansal performansini, tahsilat kabiliyetini, gii¢lii ortaklik yapisim ve ortaklarin destekleme giicii ve
istegini yansitmaktadir.

Bugiine kadar BDDK tarafindan yetkilendirilen 12 sirketten biri olan Turkasset, %87,7 Vector Holding
S.ar.l ve %12,3 Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: istirakidir. Finansal kuruluslardan tahsili gecikmis
alacak portfoylerini satin almakta ve bu portfoylerden maksimum degeri yaratarak kar etmeyi
amaclamaktadir. Turkasset’i rakiplerinden ayristiran en biiyiik 6zelligi, sirketin uzun vadede giiglii ve
bagaril1 bir sirket olmay:1 hedefleyerek ileriye doniik olarak yapilan yatirimlaridir. Bir diger giiclii 6zelligi
ise, portfoy degerleme ¢alismalari, satin alma, fonlama, kurum i¢i hukuk ¢oziimleri, varlik yonetimi, ¢agr
merkezi yonetimi, tahsilat ve bor¢ yapilandirma ¢aligmalarim kendi biinyesinde, kendi teknolojik altyapt ve
kadrolariyla yonetmesidir.

Turkasset kuruldugu giinden beri elde ettigi verilerle giiclii bir veri tabani1 olusturmustur. Yonetim bu veri
tabanini kullanarak, bor¢lularin davranis olasiliklar: ve borglularla farkl: iletisim iisluplarmin etkinligi gibi
faktorleri kapsayan istatistiklere dayali bir ¢alisma ile tahsilatlarini arttirma gabasi icerisindedir. Thalelere
girerken, satisa ¢ikan portfoyiin degerlendirilmesi ve teklifin belirlenmesi, dogru portfoyiin dogru fiyattan
satin almmmasinin saglanmasi ve daha sonra satin alman portfoyiin Ongériillen tahsilatlarinin
gerceklestirilebilmesi amaciyla, 6zel olarak tasarlanmms IT programm kullanilmakta ve siirekli olarak
ihtiyaclar dogrultusunda gelistirilmektedir. Egitimli ve deneyimli profesyonellerce yapilan analizlerle de
gercekei tahsilat ve maliyet projeksiyonlarimin olusturulmasi saglanmaktadir.

Firma kuruldugu giinden beri finans kuruluslariyla yakin iligki icinde olmus ve 35 farkli finans
kurulusundan 80’e yakin portfoy satin almistir. 2014 yil sonu itibariyle Turkasset’in aktif toplam 778,7
milyon TL’ye, takipteki kredileri 658,5 milyon TL’ye ve satin aldigi portfoy degeri 7 milyar TL’ye
ulasmustir. Aktiflerini 2008 yilina gore 6,7 kat biiyiiten Turkasset, 170 milyon TL’si 2014 yilinda olmak
iizere 2014 yil sonuna kadar toplamda 671 milyon TL tahsilat gerceklestirmistir. Tahsilat kabiliyetini
arttirmak amaciyla, Istanbul disinda yerlesik kadrosu olan tek varlik yonetim girketi Turkasset’tir.

Turkasset, kuruldugu giinden beri istikrarli biiylimesini silirdiirmiis sektor lideri sirketlerden biridir.
Firmanin portfoy yapisi, bankacilik sektoriiniin gelismesine ve kredilerin yapisina paralel olarak yillar
itibariyle bireysel krediler agirlikli bir yapiya doniismiistiir. Turkasset 2014 yilinda bilangodaki portfoy
degeri agisindan %23,9 ve satin alman portfoy biiyilikliigii agisindan %33,7 pazar payi ile sektoriinde s6z
sahibi iki sirketten biridir. Firma 2014 yilinda 40,8 milyon TL olan ddenmis sermayesini 2015 yili
icerisinde 185 milyon TL’ye yiikseltme karar1 almustir.
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Turkasset’in net kar1 yillar itibari inisli ¢ikiglidir. Varlik Yonetim Sirketleri’nin gelirleri 6ngordiikleri
tahsilat projeksiyonlarina bagli oldugundan sektoriin karlilik rakamlar1 da volatil bir seyir izlemektedir.
Sektoriin ve firmanin gegmis donemde karlilik rakamlarimin volatil olmasi, gelecek donemlerin 6ngoriisiinii
zorlagtirmaktadir. Varlik yonetim sirketleri kuruluslarim takip eden 5 yil siiresince belirli vergi ve
harglardan istisnadirlar. Turkasset’in de 2018 yili sonuna kadar bu hakka sahip olmasi operasyonel
giderlerini azaltic1 bir etkendir.

Varlik yonetim sirketlerinin basaris1 biiyiik dlgiide iyi egitimli ve uzman kadrolarin varligina baghdir.
Turkasset’in tiim departmanlarindaki, 6zellikle orta ve {ist yonetim kadrosu, deneyimli ve egitimli,
alanlarinda uzman personellerden olugmaktadir. Turkasset yonetimi kurumsallagmaya onem vermekte ve
bu konuda caligmalar yapmaktadir.

Turkasset Sec¢ilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2012 2013 2014
Aktif Toplam 442.999 605.866 778.667

Aktif Biiyiime Orani (%) 32,4 36,8 28,5
Takipteki Krediler (Net) * 406.494 508.752 658.502
Toplam Borg¢lanma 303.399 430.591 597.082
Ozkaynak 108.560 136.180 138.969

Ozkaynak / Aktif Toplam (%) 24,5 22,5 17,8
Toplam Faiz Gelirleri 82.063 124.497 150.480
Faaliyet Kari/Zarar1 56.150 84.898 83.843
Toplam Operasyonel Giderler (-) 33.904 42.406 61.539
Deger Diisiis Karsiligt 13.481 6.429 21.178
Net Kar/Zarar 8.008 27.620 2.789
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 4.394.000 5.373.000 6.956.000
Satin Alim Bedeli 149.000 119.000 182.000
Tahsilat 114.723 141912 169.662

*Satin alinan gecikmis alacak portfoyiiniin bilango degerini gdstermektedir.
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