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Istanbul, 22 Mayis 2017 - Tiirkerler insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (kisaca
Turkerler veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB-‘den TR BBB’ye yiikseltilmis,
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A3 olarak teyit edilmistir. Kredi notlari, Tiirkerler’in
borglanma oranlarinin diismeye baglamasinin ve 2015 yili itibariyle gelir elde etmeye baslayan gayrimenkul
projeleri ve enerji sektdriindeki yatirimlarindan gelen nakit akiginin 2016 yilinda artarak devam etmesinin
olumlu etkisini yansitmaktadir. Basta PPP projeleri olmak iizere devlet garantili varliklarinin %85’e ulagmasi
ve 2017 yilinda enerji yatirimlarinin olumlu etkisinin devam edecegi beklentisi notumuzu desteklemektedir.

Satis Gelirleri Artmaya Devam Ediyor: Sirket 2016 yilinda, tamamlanan enerji yatirimlarindan elde edilen
satis gelirini %350,7 artirarak 93,3 milyon TL’ye yiikseltmistir. insa halinde olan 117 MW’lik RES ve JES
projelerinin 2017 yilinda faaliyete alinmasi ile bu tutarin daha da artmas1 6ngoriilmektedir. Elektrik dagitim ve
perakende elektrik satis gelirleri de EPDK’nin kayip-kacak orani hedeflerini revize etmesinin etkisi ile
beklendigi gibi %45 artis gostererek 1,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Diger taraftan, insaat ve taahhiit gelirleri
ise Ankara Etlik Saglik Kampiisii ve Cift¢i Tower Projelerinin taahhiit gelirleri nedeniyle %69,9 artig gostererek
550 milyon TL’ye yiikselmistir. 2016 yilinda 2,2 milyar TL’ye ulagan toplam satiglar %27,8 artarken, satilan
malin maliyetinin sadece %6,2 artmast ile briit kar 5,5 kat artarak 463 milyon TL’ye yiikselmistir.

Yenilenebilir Enerji Portfoyl Artmaya Devam Ediyor: Sirketin yenilenebilir enerji kurulu gu¢ kapasitesi
172 MW’a ulasmustir. Sirket, devlet garantili YEKDEM’in mevcut yapisi ¢er¢evesinde kalabilmek amaciyla
2020 yilina kadar faaliyetteki RES’lerini 350 MW’a, JES’lerini ise 300 MW’a ulagtirmay1 ve portfoyiinde
kalacak olan diger RES projelerinin satigim gergeklestirmeyi hedeflemektedir. Sirket halen faaliyette olan 124,1
MW’lik HES’ler harig, portfoyiindeki diger HES projelerinin (155 MW’lik 3 HES) satisini, maliyetlerin artisi
ve istenilen gelirin elde edilememesi nedeniyle, 2019 yilina kadar gergeklestirmeyi planlamaktadir.

Yatirimlarin ilerlemesiyle Varhklar Artiyor: 2016 yilinda yatirimlarinin gelisme asamalari ilerlediginden
dolay1, toplam aktifleri % 24,7 blylyerek 4,4 milyar TL’ye yiikselmistir. Varliklarindaki artisin 6nemli bir
kismi, PPP projelerinin ve gayrimenkul projelerinin gelisiminde ulasilan seviye ile degerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. Varlik artisini etkileyen diger faktorler enerji grubunun faaliyetlerinin artmasi sonucu
alacak kaleminde ve Jeotermal santralinin yeniden degerlemesi sonucu 6zkaynak yontemi ile degerlenen
istirakler kalemindeki artislardir. Oniimiizdeki dénemde de projeler ilerledik¢e Sirket’in varliklarindaki artis
devam edecektir.

Nakit Yaratma Kabiliyeti Artmaya Devam Ediyor: Sirketin en 6nemli nakit girisi saglayan gelir kaynagi
VEDAS’1n, kayip kagak oranlarinin revize edilmesi ve yapilan insaat yatirimlarinin ulagtigi gelisme diizeyleri
neticesinde nakit yaratma kabiliyetinde meydana gelen artis ve nakit akis oranlarindaki iyilesme 2016 yilinda
da devam etmistir. Ayrica Tiirkerler, ingaat kabiliyetine sahip is gelistiren bir yatirim sirketi olarak, sahip oldugu
enerji lisanslarinin bir kismini zaman iginde satarak ana faaliyeti diginda da gelir yaratabilmektedir.
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EBITDA ve Net Karda Onemli Olgiide Artis Saglanms: 2011-2014 yillarinda negatif EBITDA ile calisan
Sirket, 2015 yilinda ¢ok diisiik olan EBITDA’simi1 2016 yilinda 9,8 kat artirarak 306 milyon TL ye ylikseltmeyi
basarmustir. Sirketin finansman giderlerinin ayn1 seviyede kalmasimin ve istirak satig gelirlerinin (334 milyon
TL) etkisiyle net kar1 501 milyon TL'ye ulagmistir.

Ozkaynaklar Artmaya Basladi: Sirketin 6zkaynaklar1 2016 yilinda net kardaki artisin etkisi ile 602 milyon
TL’ye ulasmis olup, 6zkaynak/aktif oran1 %4,1’den %13,8’e yilikselmistir. Sirketin gecen yil 441,7 milyon TL
olan 6denmis sermayesi Nisan 2017°de 647,7 milyon TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artis1 ortaklara borglar ve
istirak satigindan yaratilan i¢ kaynaklar ile karsilanmustir.

Kaldira¢ Oranlar1 Diismeye Basladi: Sirketin 2016 yilinda net kardaki artis neticesinde 6zkaynaklarin artmasi
Sirketin kaldira¢ oranlarinin azalmasinda etkili olmustur. Sirket’in finansal borglarinin 2016 yilinda ¢ok smirl
(%3) oranda artmig olmasi, finansal yiikiimliiliiklerinin yaklasik %50’sinin yabanci para kredi oldugu ve
kurlardaki artis dikkate alindiginda, finansal borglarinda reelde bir azalis oldugunu géstermektedir. 2016 yilinda
Sirketin finansal kaldirag katsayis1 11,5 kattan 2,8 kata, bilango dis1 yiikiimliiliikkler dahil kaldirag¢ orani ise 24,4
katta 6,8 kata kadar diismiistiir. Sirket ayn1 zamanda kullandig: kredilerin yabanci para oranim 2016 yilinda
%66’dan %47’ye kadar geriletmis olup, yabanci para varliklarmin %37,5 artis gostermesi ile agik pozisyonu
azaltmustir.

Gelecek Donem Beklentileri: RES ve JES projeleri ile Mahall Ankara ve Ciftci Towers projelerinin hayata
gecmesi ile Sirket’in gelirlerindeki artis 2017 yi1linda da devam edecektir. Sirket aktif 6niimiizdeki 5 y1l boyunca
mevcut yatirrmlarinin nakde donmesi beklentisiyle gelirlerinde biiylime hedefini korumaktadir. Sirket’in
kaldira¢ oranmin, yatirimlarinin nakit yaratmaya baglamasiyla yillar itibari ile azalisa gegmesi
hedeflenmektedir.

Tiirkerler’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)*

2012 2013 2014 2015 2016

Dénen Varhklar 347.619 692.300 1.060.944 1.738.733 2.540.066
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 64.987 234.484 284.402 468.479 4.96.272
Iliskili Taraflardan Alacaklar 23.499 45.752 52.526 115.650 246.243
Stoklar 52.347 230.000 415.849 612.834 1.014.432
Duran Varhklar 195.196 936.267 1.460.914 1.762.683 1.827.257
Aktif Toplamm 542.815 1.628.567 2.521.858 3.501.416 4.367.323
Varliklardaki biiyiime (%) 45,2 200,0 54,8 38,8 247
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 127.678 473.071 1.016.580 1.597.849 1.918.350
Finansal Yukimltlukler 47.975 126.433 421.328 585.546 674.416
Ticari Borglar 61.300 172.969 398.942 571.616 494.402
Iliskili Taraflara Borglar 480 54.289 46.309 295.331 38.216
Alian Avanslar 6.616 6.541 9.224 23.270 491.974
Uzun Vadeli Yukimlultkler 203.666 795.038 1.310.452 1.761.220 1.847.454
Finansal Yukumlualukler 108.498 411.899 774.203 1.058.296 1.020.442
Kontrol Guci Olmayan Paylar 11.276 15.292 13.911 -629 18.933
Ozkaynaklar 211.471 360.458 194.826 142.347 601.517
Odenmis Sermaye 147.839 440.216 440.216 440.216 440.216
Net Satislar 203.775 643.745 1.259.251 1.721.821 2.201.388
Satislardaki Biiyiime (%) 22,8 215,9 95,6 36,7 27,8
Faaliyet Kar1 / Zarar1 6.052 -106.042 -295 45.139 382.983
Vergi Oncesi Kar / Zarar 120.706 191.446 -176.287 -137.756 579.847
Net Kar / Zarar 111.475 196.919 -181.056 -35.785 501.398
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