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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. Genel Kurulu’na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu
ve aynt tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal
Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma ("BDS") uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya

toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig1 tespit edememe riskinden yiksektir.)

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasiin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in sitirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar1 ve varsa ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Cemal Oztirk’tiir.

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A_S.

Cemal OZTURK, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Mart 2019



iSTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 371.714 254.379
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 248.477 140.480
Finansal Yatirimlar 7 - 2.306
Ticari Alacaklar 103.329 111.593
- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 103.329 111.593
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35 6.408 -
Diger Donen Varliklar 26 13.500 -
Duran Varhklar 529.050 543.904
Diger Alacaklar 15.073 15.073
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 15.073 15.073
Maddi Duran Varliklar 16 45.027 54.440
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 466.151 466.151
Ertelenmis Vergi Varligi 35 2.799 8.240
TOPLAM VARLIKLAR 900.764 798.283

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



iSTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Gegmis

Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 63.195 95.879
Ticari Borglar 9 390 -
- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 9 390 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 19.869 28.821
Diger Borglar 42.936 65.499
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 42.936 65.499
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligi 35 - 1.559
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 32.873 31.059
Uzun Vadeli Karsiliklar 32.873 31.059
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 32.873 31.059
TOPLAM YUKUMLULUKLER 96.068 126.938
OZKAYNAKLAR 804.696 671.345
Odenmis Sermaye 27 700.000 700.000
Ka.r veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (2.980) (5.612)
(Giderler)
- Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglart (Kaywplari) 27 (2.980) (5.612)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 27 (23.043) (50.362)
Net Donem Kari veya Zarari 36 130.719 27.319
TOPLAM KAYNAKLAR 900.764 798.283

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Dipnot Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
Referanslari Cari Donem Onceki Dénem
01.01.-31.12.2018  01.01.-31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 28 1.220.663 1.040.032
Satiglarin Maliyeti 28 (936.603) (838.108)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 284.060 201.924
BRUT KAR/(ZARAR) 284.060 201.924
Genel Yonetim Giderleri 29 (238.054) (187.455)
Pazarlama Giderleri 29 (867) (553)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 48.973 26.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 (7.102) (12.236)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 87.010 28.372
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 77.525 1.051
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 32 - -
FINANSMAN GiDERi ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) 164.535 29.423
Finansman Gelirleri 33 27.589 15.599
Finansman Giderleri (-) 33 (24.918) (11.866)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 167.206 33.156
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (36.487) (5.837)
-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (31.704) (3.952)
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (4.783) (1.885)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 130.719 27.319
DONEM KARI (ZARARI) 130.719 27.319
Dénem Karimin (Zararimin) Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylart 36 130.719 27.319
Pay Basina Kazancg
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢ 36 186,741 39,027
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - -
ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI
AS.
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMINE AiT DiGER KAPSAMLI GELiR
TABLOSU
DONEM KARI/(ZARARI) 130.719 27.319
DIiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 2.632 (5.612)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplart) 25 3.290 (7.015)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire {liskin (658) 1.403
Vergiler
Dénem Vergi (Gideri) Geliri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 35 (658) 1.403
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) 2.632 (5.612)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 133.351 21.707
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 133.351 21.707

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 "TL" olarak gosterilmistir.)

ONCEKi DONEM
01 Ocak 2017 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Bas1)

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarar)

Diger Kapsamli Gelir (Gider)

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

CARi DONEM
01 Ocak 2018 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi)

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Dénem Kari (Zarar)

Diger Kapsaml Gelir (Gider)

31 Arahk 2018 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Kar veya Zararda
Yeniden

Siniflandirilmayac

ak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler

Odenmis Sermaye veya Giderler Birikmis Karlar
Yeniden
Degerleme ve
Olgiim Kazang / Gegmis Yillar Kar [ Net Dénem Kari
Kayiplart / Zararlar1 Zararl
Dipnot Tanimlanmig Ifayda
Referanslari Planle}.rl \“(emden
Olgtim
Kazanglari/Kayiplari

27 700.000 - - - (59.348) 8.986 (50.362) 649.638 649.638
- - - - 8.986 (8.986) - - -
- (5.612) (5.612) (5.612) - 27.319 27.319 21.707 21.707
- - - - - 27.319 27.319 27.319 27.319
- (5.612) (5.612) (5.612) - - - (5.612) (5.612)
27 700.000 (5.612) (5.612) (5.612) (50.362) 27.319 (23.043) 671.345 671.345
27 700.000 (5.612) (5.612) (5.612) (50.362) 27.319 (23.043) 671.345 671.345
- - - - 27.319 (27.319) - - -
- 2.632 2.632 2.632 - 130.719 130.719 133.351 133.351
- - - - - 130.719 130.719 130.719 130.719
- 2.632 2.632 2.632 - - - 2.632 2.632
27 700.000 (2.980) (2.980) (2.980) (23.043) 130.719 107.676 804.696 804.696




ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI A.S.
01.01.- 31.12.2018 DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslari 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 112.258 43.922
Donem Kari (Zarari) 36 130.719 27319
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 25.447 27.849
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16,17 15.980 12.710
Karsiliklar Ile Tlgili Diizeltmeler 4.446 11.905
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 4.446 11.905
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 1.139 1.194
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 1.139 1.194
Vergi (Geliri) Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 35 3.882 2.040
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (43.908) (11.246)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile {lgili Diizeltmeler 9 7.125 21.657
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 390 -
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 10 (22.563) (36.577)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler (28.860) 3.674
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 112.258 43.922
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (4.261) (15.294)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 16,17 (6.567) (12.988)
Katilim (Kar) Pay1 ve Diger Finansal Araglardan Nakit Girisleri 7 2.306 (2.306)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) 107.997 28.628
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 107.997 28.628
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI [3 140.480 111.852
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) [3 248.477 140.480

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Istanbul Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”), 11.07.2006 tarihinde
“Istanbul Derecelendirme Hizmetleri A.S.” unvam ile Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek

kurulmustur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket’in faaliyet konusu, derecelendirme hizmetleri, sirketler ve finansal kuruluslar hakkinda risk analiz
ve Olciimleme raporlari, sektor analizleri hazirlanmasi ve ilgili mevzuatin diizenledigi danismanlik
hizmetleridir.

Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2499 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 22 inci maddesi uyarinca
23.09.2010 tarihinde sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunma yetkisi verilmistir.

Sirket’in merkez adresi : Bliyiikdere Caddesi Miiselles Sokak Onur Is Merkezi No:1 Kat: 2 Sisli / Istanbul
olup subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sirket sermayesi 700.000 TL (31.12.2017: 700.000 TL) olup, ana ortagi ile
esas kontrolii elinde tutan taraflar Roy Peter Wemberger, Philippe Federic Delhaise, Kamile Giilnur Ugok,
Mahesh Kotecha, Begiim Kosay, Serdar Aktan’dir. (Not 27)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 7 (31.12.2017: 7) ¢alisanm1 bulunmaktadir.
Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortakligi bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimnlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’mi /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolari Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Tiirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gOre Sirket’in durumunu gerektigi gibi
sunabilmek i¢in baz1 diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmgtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagl varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin aciklayict notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
Onemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6lgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

isletmenin Siireklilidi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin esg
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmustir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK Eyliil 2016’da, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini yaymlamistir. Yayimlanan bu
standart, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu’nun (UMSK) Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik
getirmek igin yaptigi degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve oOlglim ile ilgili gereklilikleri acgiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi
finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi
icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleridir. TFRS 15’e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya
modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde
onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi
verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Aracglar’i nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniini (siniflandirma ve dlgme, deger diisiikligii ve finansal riskten
korunma muhasebesi) bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarim icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢im yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarin1 gercege uygun degeri ile Olgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

TFRS Yillik Tyilestirmeler - 2014 — 2016 Donemi
KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
Iyilestirmeleri yayinlamistir:

« TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarin1 kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da
bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak O6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin Aralik 2017°de yayinladigi bu yorum, yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak d6viz kurunun belirlenmesi amaci ile
igslem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reastirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularim muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir:

* nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hak edis kosullarinin etkileri,

* stopaj ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

* iglemin niteligini nakit olarak O6denen hisse bazli iglemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
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S6z konusu degisikliklerin etkileri, Sirket’in finansal tablolarina yansitilmstir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya koyulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanms fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS
9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki
net yatirimin bir parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve is ortakliklarindaki
diger yatinmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptign Varhk Satislar veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak

ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket, s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK, 16 Nisan 2018 tarihinde TFRS 16 “Kiralamalar” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
i¢in muhasebelestirme biiylik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS 15 “Miisteri So6zlesmelerinden Hasilat”
standardi da uygulandig1 siirece TFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.




ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)
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TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018’de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi, cari ve ertelenmis verginin nasil
hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara
nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde, gelir vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12°de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolari lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9’un gereklilikleri degistirilmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
veya gercege uygun deger farklarn diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biilyiik dlciide yansitan
‘makul bir ilave bedel’ 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilan¢o ve dzkaynak Ulzerinde
onemli bir etki beklememektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iliskin

Yillik Tyilestirmelerini yayinlamustir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinu elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol Oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmas: durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel

bor¢clanmalarindaki aktiflestirme oranmi belirlerken borglandigi fonlarin bir parcas: durumuna geldigine
aciklik

getirmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kuglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kuculme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigllme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismu icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glncel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, bu degisiklikleri erken uygulamas: durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olculebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibarzyla Uluslararas: Muhasebe Standartlar: Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmes fakat KGK tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin henuz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve acgiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumlaliklerin guncel bilango degerleri ile 6lgtimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart,
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Isletmenin tamimlanmas: (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi: yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;
- Isletmelerin edinme stirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarint sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

31 Aralik 2018 tarihi itibarzyla Uluslararas: Muhasebe Standartlar: Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmeg fakat KGK tarafindan yayinlanmamezss yeni ve duzeltilmis  standartlar ve
yorumlar(devamu)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilanco ve 6zkaynak tzerinde etki beklememektedir.

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmstir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarim1  agikhga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar: etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
blyukligine veya her ikisine bagli olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullamldiginda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukamludr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

B. TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadur. lisikteki finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 29 Mart 2019 tarihinde Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar diizeltme hakk:
vardir.




ISTANBUL ULUSLARARASI DERECELENDIRME HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi ve TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’ndan
kaynaklanan degisikliklerin etkileri haricinde, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin
olarak agiklanan muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

- TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat: TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda

mubhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢erceve olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS
11

Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan
rehberlikleri degistirip, miisteri ile yapilan s6zlesmeden dogan hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutari,
zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda
isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine
taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar
tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Bu kapsamda, Ticari nitelik tagiyan, devredilecek mal
veya hizmetler karsiliginda hak kazanilacak bedelin tahsil edilecek olmasinin muhtemel oldugu
sozlesmelerde

- zamana yayil olanlar, yerine getirildikge,
- bir anda yerine getirilenler, kontrolii miisterinin eline gectiginde

hasilat kaydedilir. Asagidaki sartlardan birinin karsilanmasi durumunda, isletme bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamana yayil1 olarak devreder ve dolayisiyla bir edim yiikiimliiliiglinii zamana yayil1 olarak
yerine getirir ve hasilatt zamana yayili olarak finansal tablolarina alir:

(@) Isletme edimi yerine getirdikce, miisterinin edimin sagladig1 fayday1 ayn1 anda alip tiiketmesi,

(b) Isletme ediminin, olusturuldukca veya gelistirildikce (6rnegin, yapim asamasindaki isler) kontrolii
miisteriye gecen bir varlik olusturmasi veya gelistirmesi veya

(c) Isletme ediminin, isletme icin alternatif kullammi olan bir varlik olusturmamasi ve isletmenin o giine
kadar tamamlanan edime karsilik yapilacak 6deme {izerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil
hakkinin bulunmas.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

- TFRS 9 Finansal Araclar:
Simiflandirma ve Olgiim
Standart, finansal varliklar ii¢ baglik altinda siniflamaktadir:

- Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lcilenler,
- Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler,
- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgtilenler.

Bir finansal varligin, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, geri doniilemez bir sekilde gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Ancak bunun
icin bu tanimlamanin, varliklar veya yiikiimliiliiklerin farkl: sekilde 6l¢limiinden ve bunlara iligkin kazang
veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir tutarsizligi ortadan
kaldirmasi veya 6nemli 6l¢iide azaltmasi gerekir. Bu duruma 6rnek olarak, 1. ve 2. kategorilere giren bir
finansal varlikla ilgili olan finansal yiikiimliiligiin “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen” sinifinda bulunmasi durumu gosterilmektedir.

10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam)
Standart, finansal yiikiimliiliikleri ise iki baslik altinda siniflamaktadir:

- Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilenler,

- Gergege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilanlar. Bir finansal ylikiimliligin, varsa
kendisiyle ilgili finansal varligin bu kategoride bulunmasi veya sdzlesmenin sakli tiirev iiriin igermesi
hallerinde, geri

doniilemez bir sekilde, “gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan” olarak siiflanma
secenegi mevcuttur; ancak bu zorunlu degildir.

Finansal varliklar, sadece, yonetimleri i¢in kullanilan is modeli degistirildiginde yeniden siniflandirilir.
Finansal yilikiimliiliikler ise higbir sekilde yeniden siniflandirilamaz.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin finansal varliklarin 6l¢limiine iliskin bir etkisi
bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
simiflandirma siniflandirma

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yukimlultkler
Finansal borclar Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borclar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden &nce vyiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlart modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda
“beklenen kredi zararlar1 modeli” (BKZ) tanimlanmustir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢allr:

- 12 aylik BKZ’ler: Raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismidir ve

- Omiir boyu BKZ’ler: Finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren O6nemli Olg¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken édemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gecmis kredi zarar
tecriibelerini dayanan ve ileriye donik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Sirket acisindan, finansal varlik ve yilikiimliliklerin kayith degerinde TFRS 9’un uygulanmasindan
kaynaklanan énemli bir deger diisiikliigii etkisi olusmamustir.

11
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)
D. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibartyla raporlanan wvarliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarimi, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasim1 ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin ulasilabilen en iyi
bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve Gelirler

1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalart

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almustir. Yeni standart, mevcut
TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan s6zlesmeden dogan hasilatin ve nakit
akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina
raporlanmasinda isletmenin uygulayacag ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin
miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan
bir tutar tizerinden hasilat: finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

(a) Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi;

(b) Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

(c) Raporlama donemi sonu itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi
ve

(d) Islem i¢in katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde 6lculebilmesi.

Sirket’in hizmet gelirlerinin bilyiik bir kismi, derecelendirme hizmetleri ve finansal kuruluslar hakkinda
risk analiz ve Ol¢iimleme raporlart gelirlerinden olusmakta olup, elde edilen gelirler, hizmet saglandig
zaman muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak tizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi1 6ngoériilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢er¢evesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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E. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali
omdrleri tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Tlgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik dmir ve amortisman metodu duzenli olarak gbzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 16).

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kaybi diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Sirket’in maddi olmayan duran varliklari
igerisinde yer alan haklar, sinirsiz siireli faydali émre sahip olduklar1 kanaatiyle amortismana tabi
tutulmamugtir.
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Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir
maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya
da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigr zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Varhiklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diistikliigii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanmdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali igin gdzden gegirilir.

Kiralamalar

Faaliyet Kiralamas1

- Sirket - kiraci olarak

Mulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
yapilan Odemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak

kaydedilir.

iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);
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- Sirket tlizerinde dnemli etkisinin olmasim saglayacak payimin olmasi; veya Sirket ilizerinde ortak kontrole
sahip olmasi;

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme

olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Finansal Varhklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti {izerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak dlciilen olarak smiflandirir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alimmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler igin
herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6l¢iiliir:
* finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
» finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olciiliir:

» finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

» finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan ozkaynak aracina yapilan
yatirimini gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter
degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alimdiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diistikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu
tur finansal varliklar icin igletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine
etkin faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis borglanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

(i) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak oOlgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege

uygun degerlerinden Olgiiliir ve tim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin bir pargast olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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(iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 durumunda gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

(a) Finansal varligin, stzlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak oOlciilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya
kayiplar1 disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya
kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha once diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden smiflandirma tarihinde yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen finansal varligin yeniden siniflandirilmast durumunda,
isletme daha Once diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[lk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan
yatinnmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir
ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

« itfa edilmig maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

» gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen ve tanimlanmig bir riskten
korunma isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarmin itfa edilmis maliyetleri Gzerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

» gergcege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olglilen ve tanimlanmig bir riskten korunma
isleminin parcast olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

» gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur
farklar1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigi

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olglilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sOzlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sézlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlar i¢in finansal tablolarinda deger diisiikliigl karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.
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Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklar1 i¢in basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikliigli karsiliklarina,
ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglar i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde énemli bir
artig olduysa dmiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gostermemigse Sirket o finansal arag igin 12 aylik beklenen
kredi zarari tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Slgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit
halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere dayanir.
Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter
degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akiglarmin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orami (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz
orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dlgiide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dist birakir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun

deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda,
daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya
zararda yeniden smiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazan¢ veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yukumlalukler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden olger. Gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilen olarak simiflandirir:

a. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylki{imliilikler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev tiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun

degerinden oSlgiiliir.
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E. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yuktmlilikler (devami)

b. Finansal varhigin devredilmesi isleminin finansal tablo digi birakma sartlarin1 tasimamasi veya
devam eden iligki yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Sirket, bir varligi devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagli bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh
ylikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde
oOlgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliilik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde
olgulir.

c. TFRS 3’lin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta baglh bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiukiumliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal ylkiimlilikleri yalmizca Sirket’in yilikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman agimina ugradiginda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya {istlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak
iizere 6denen veya 0denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart doénemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tUzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir par¢asini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirnmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang/zarar miktari, dénem kar/zararmin; strdirtlen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar
miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararimin Sirket paylarmin dénem icindeki zaman
agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basma kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasmi gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi igin
onaylandig tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme
yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar; raporlama tarihi itibariyle ilgili olaylarin var
olduguna iliskin kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigin1 gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda, raporlama tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylar kayda
alimmugstir ve raporlama tarihi sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gésterilmistir (Not 40).

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir
(Not 35). Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, raporlama donemi itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tGlkelerde yurirliukte olan vergi kanunlar dikkate
alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar: etkilemeyen varlik ve yiktmliluklerin ilk
defa mali tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yikumlulugi mali tablolara
alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yikimldlikleri, yurirlikte olan veya raporlama dénemi itibariyla
yurdrliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya
yukimlulaginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir.

Baglica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
hélihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlilugl vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve yukimlulikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati Karsihg, Sirket’in Tiurk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumluliklerinin tahmini toplam karsiliginin buginki degerini ifade eder.
Turkiye’de gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler ylziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yikimladir. Tanimlanmis sosyal yardim
yukimlulagunin bugtinki degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorilen yukimlaltk yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tlm aktteryal karlar/ zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 25).
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Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlariin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilara bilgi vermek Uzere,
nakit akis tablolarim1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit
akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Temettiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Temettii bor¢lart kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

F. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigline ugrayip
ugramadigir degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borg¢lularin ge¢mis sirket bazinda
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da