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TURKRENT OPERASYONEL KIiRALAMA A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 19 Arahk 2023 — Turkrent Operasyonel Kiralama A.S.’nin (Kisaca Turkrent veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Sirketin artan finansal performansi, giiglii 6zkaynak yapis1 ve artan arag parki notlar1 belirleyen ana
unsurlardir. Sektoriin dogas1 geregi isletme sermayesi agiginin bulunmasi, artan finansal bor¢lanmasina paralel
yiiksek finansman giderleri, finansman kaynaklarina erisim ve ikinci el arag piyasasinda yasanan volatilite notu
baskilayan ana unsurlardir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle goriinim duragan olarak
belirlenmistir.

Geng Bir Operasyonel Kiralama Sirketi: Turkrent 2018 yilinda kurulmus olup, geng sayilabilecek bir girket
konumundadir. Olgek hacmi bakimindan ele alindiginda, 2020 yilindan itibaren hacim biiyiittiigii goriilmektedir.
Ana faaliyet konusu operasyonel ara¢ kiralama ve satig hizmeti olan Sirketin, personel sayis1 Kasim 2023 itibariyla
17°dir. Sirketin biiyiime stratejisi dolayisiyla hem 6lgek hacmi hem de operasyonel kapasitesinin bilylimesi olasidir.
Sirket, sektorii yakinen takip etmekte olup, klasik bir ara¢ park: ve is yapis seklinden ziyade, sektordeki yeniliklere
ve bu ihtiyag¢lar dogrultusunda karl1 olacak alanlara yonelmistir. Turkrent, her alanda biiylimek yerine yiiksek hizmet
kalitesini Onde tutup, yabanci miisterilere iist smif araglar kiralayarak saglikli nakit akiglar1 elde etmeyi
planlamaktadir. Sirketin tek ve ana ortagi ve ayni1 zamanda Y 6netim Kurulu Baskani olan Barkin Pinar’dir.

Biiyiime Stratejisi Dogrultusunda Artan Arac¢ Parki: Sirket rekabeti yiiksek olan bir sektdrde faaliyet
gostermektedir. Ayrica, sektorde 6nde gelen biiyiik sirketlerin bulunmasi da 6zellikle kurumsal miisteri ediniminde
rekabeti arttirmaktadir. Turkrent geng bir girket olmasina karsgin ara¢ sayisini siirekli arttirmaktadir. 2022 yilsonu
itibartyla arag sayis1 491 olan Sirketin, Kasim 2023 itibariyla toplamda 709 araci bulunmaktadir. Sirketin biiylime
stratejisi, toplam borglanmasmin 6zkaynaklarinin en ¢ok yarisina kadar olmasi hedefi dogrultusunda takip
edilmektedir. Turkrent, ortalama 28 ay vade ile operasyonel kiralama yapmakta, siire sonunda ise bu araci ikinci el
arag piyasasinda satarak, finansal olarak esas kari elde etmektedir. Sirketin mevcut miisteri portfoyiiniin %10’unu
kiiciik isletme, %39’unu Kobi ve %51 ini kurumsal miisteriler olusturmaktadir. Turkrent, 269 milyon TL’si 2023
yilinda olmak iizere, 2020-2023 déneminde toplamda 535,6 milyon TL’lik ara¢ yatirimi yapmuistir.

Sirket Aktifleri Artiyor: Sirket aktif toplami her yil artig gostermektedir. 2019-2021 aras1 oldukea sinirlt bir 6lgek
biiyiikliige sahip iken, 2022 yilindan itibaren ciddi biiyiime saglanmistir. 2022 yilinda 540,8 milyon TL olan Sirketin
aktif toplami, Eylil 2023 yili itibartyla 952,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu biiyiimeye ulasilmasinda, arag
sayisinda yasanan artis ve enflasyonist ortam ile birlikte saglanan degerleme artiglart etkili olmustur. Sirketin
biiylime stratejisi ve devam eden enflasyonist ortam nedeniyle aktiflerinin daha da biiylimesi beklenmektedir.

Giiclii Ozkaynaklar: Turkrent’in 6zkaynaklari da biiyiimesine paralel olarak artis gostermektedir. 2022 yil sonu
itibartyla 283,3 milyon TL olan 6zkaynaklar, Eylil 2023 doneminde 477,7 milyon TL’ye ulagmistir. Sirketin
ozkaynak kompozisyonuna bakildiginda, yeniden degerleme kazanglarinin énemli bir yer tuttugu goriilmektedir.
Eyliil 2023 itibartyla 6zkaynaklarinin %53,9’unu yeniden degerleme kazanglari olusturmaktadir. Turkrent’in
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6zkaynak orani yiiksek bir seviyede olup, Eyliil 2023 itibariyla %50,1’dir. Diger yandan, Turkrent’in finansal
kaldirag orani (Toplam Finansal Borg/Ozkaynaklar) Eyliil 2023 itibartyla sadece 0,7 kattir.

Artan Finansal Bor¢lanma: Turkrent’in finansal bor¢lanmasi artig gostermektedir. Eyliil 2023 itibartyla Sirketin
toplam finansal bor¢lanmasi 2022 yil sonuna gore %98,6 artarak, 348,6 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu
toplam finansal bor¢lanmanin 234,2 milyon TL’sini banka kredileri olusturmaktadir. Banka kredilerinin tamami TL
cinsinden olup, 86,5 milyon TL’si uzun vadelidir. Banka kredisi disinda Sirket, leasing sirketlerinden fonlanarak
arag alimlar1 yapmaktadir. Turkrent’in leasing sirketlerine Eyliil 2023 itibariyla 114,4 milyon TL borcu olup, bunun
52,3 milyon TL’si uzun vadelidir. Turkrent, tahvil ve bono ihraglartyla fonlama yapisini ¢esitlendirmeyi
planlamaktadir. Sirketin finansal performansini ciddi sekilde etkileyen finansman giderleri artis gostermektedir.
Ekonomik konjonktiir dolayisiyla da yiiksek faizlere maruz kalinmaktadir. Sirketin faiz giderleri, Eylil 2023
donemi itibariyla 56,8 milyon TL’ye yiikselmistir (2022; 26,9 milyon TL).

Yiiksek EBITDA Performansi: Turkrent finansal olarak biiyiime asamasinda olup, karlilig1 artis gostermektedir.
Sirketin EBITDA’s1, 2022 yil sonu itibariyla 56,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Hem kiralama hem de ikinci el arag
satis gelirlerinin etkisiyle EBITDA’s1 artmaya devam etmis, Eyliil 2023 itibariyla 85,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirketin EBITDA marj1 yiiksek bir seviyede olup, Eyliil 2023 donemi itibariyla %49,0’dur. Turkrent’in briit ve net
kar marj1 dalgal bir seyir izlemesine ragmen yiiksek seviyededir. 2022 yilinda %52,5 olan Sirketin briit kar marji,
Eyliil 2023 donemi itibariyla %45,2 olarak gergeklesmistir. Sirketin EBIT ile hesaplanan ortalama aktif karlilig
2022 yilsonu itibartyla %13,8dir. 2022 yilinda Sirketin ara¢ sayis1 322 adetten 578 adete yiikselmis, bdylelikle
gelirleri yiikselmis ve 31,7 milyon TL net kar elde etmistir. Sirketin net kar1 Eyliil 2023 itibariyla 27,8 milyon
TL’dir.

Bor¢ ve Faiz Karsilama: Turkrent’in artan faiz giderleri dogrultusunda faiz karsilama oranlar1 gerileme
gostermigtir. 2022 yilinda EBITDA st ile faizlerini 2,1 defa karsilarken, Eyliil 2023 déneminde 1,5 kata gerilemistir.
Sirketin nakit yaratma performansi, kiralama sozlesmelerinde yasanan artisa paralel artmaktadir. 2022 yilinda
faaliyetlerinden 70,5 milyon TL nakit akis1 saglarken, Eyliil 2023 itibariyla 86,6 milyon TL nakit akisi saglanmustir.
Sirket, Eylil 2023 itibariyla yaratmis oldugu nakit akisiyla toplam finansal borglarmin  %24,8’ini
karsilayabilmektedir. Turkrent 2022 yilinda EBITDA’s1 ile finansal borglarinin %32,2’sini karsilarken, Eyliil 2023
itibartyla bu oran %24,7’dir.

Sektore Paralel Net Isletme Sermayesi Acigi: Operasyonel kiralama sektorii net isletme sermayesi acig ile
faaliyet gostermektedir. Bu nedenle, Turkrent de bu sektor gergegi cergevesinde faaliyet gostermektedir. Sirketin
nakit orami ¢ok diisiik seviyededir. Ancak, bircok bankada yer alan kredi limitleri ile ihtiyaglarim
karsilayabilmektedir. Turkrent’in biiylimesine paralel olarak cari orani gerilemektedir. Eyliil 2023 itibariyla Sirketin
cari oram1 0,2 kattir. Dolayisiyla net igletme sermayesi acig1r s6z konusu olmaktadir. Turkrent’in net isletme
sermayesi Eyliil 2023 itibariyla -180,1 milyon TL’dir
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Turkrent Secilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2020 2021 2022 2023/9

Dénen Varhklar 7.038 9.239 31.969 52.829
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 1.426 150 5.699 13.181
Diger Donen Varliklar 3.507 7.108 19.914 23.140
Duran Varhklar 49.104 158.973 508.804 900.040
Maddi Duran Varliklar 49,075 158.971 471.339 894.612
AKtif Toplam 56.142 168.212 540.773 952.870
Aktiflerdeki biiviime (%) 6112 1996 2215 76,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15.428 32.195 122.530 232,954
Finansal Yiikiimliiliikler 14.167 26.949 85.551 209.789
Ticari Borglar 883 3.131 31.008 12.145
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.760 45.287 134.975 242171
Finansal Yiikiimliiliikler 12.384 25.948 89.780 138.812
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 4.376 19.339 45.194 103.091
Ozkaynaklar 23.954 90.730 283.269 477.745
Net Satiglar 26.684 41.510 105.539 175.209
Satiglardaki Biiyiime (%) - 55,6 154,3 66,0
EBITDA* 8.636 14.784 56.431 85.938
Net Kar / Zarar 4.299 4503 31.746 27.815

*EBITDA: Hasilat - Amortisman Giderleri Hari¢ (Satiglarin Maliyeti - Operasyonel Giderler) +/- Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider
Farki
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