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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Notu:TR AA
Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR Al

Istanbul 08.03.2011 - Vakif Finans Faktoring Hizmetleri A.S.’ye Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Notu
TR AA, Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu TR Al verilmistir.

Vakif Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye’nin ikinci biiylik kamu bankasi ve sektdrde altmci sirada olan
Vakifbank T.A.O.’nun baglh ortakhigidir, faktoring sirketleri arasinda aktif biiyiikliigiine gore ilk on firma
arasinda yer almaktadir. Sirket, 6zellikle son {i¢ yil icinde gosterdigi istikrarli bilylime ile pazar payim
genisletmis ve sektorde soz sahibi sirketlerden biri konumuna gelmistir. 2009 yili sonunda aktif toplamu
572,8 milyon TL olan sirket, 2008 yilinda aktiflerini 2007 yilina kiyasla ii¢ kat, 2009 yilinda 10 kat
biiylitmiistiir. Faktoring alacaklarmi da 2008 yilindan 2009 yilina 154,4 milyon TL’den 353,8 milyon TL’ye
yiikseltmistir. Ayni1 biiyiime hiz1 2010 yilinda da devam etmis ve Eyliil 2010 sonunda net faktoring alacaklari
754,3 milyon TL’ ye ulagnustir.

Net karm 2007 yilindan itibaren artig gdstermesi dzkaynaklarin da giiglenmesini saglamis, 2007 yilinda 42,6
milyon TL olan 6zkaynaklar1 Eyliil 2010 doneminde %68,5 artarak 71,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2007
yilinda BDDK diizenlemeleri dogrultusunda tahsili gegmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar nedeniyle net
faktoring faaliyet gelirleri azalmis, ancak sirketin uyguladig: kredilendirme politikalar1 sonucunda, problemli
kredilerin yok denecek kadar az olmasi sebebiyle, 2008-2009 yillarinda net faktoring gelirleri artmistir. Eyliil
2010 doéneminde ise gerek faiz marjlarinin daralmasi gerekse de ciro yapmak ugruna riski az olan bir enerji
sirketine agirlik verilmesi net faktoring gelirlerini asagiya ¢ekmistir. Buna ragmen net kar rakaminda Eyliil
2010 doneminde Eyliil 2009 dénemi sonuglar1 yakalanabilmistir.

Kredi derecelendirme notuna esas teskil eden ana etkenlerden biri saglam bir miisteri tabanina sahip olmasi
ve tahsili gecikmis alacaklar oranimin %1’in altinda bulunmasidir. Thtiyath kredilendirme politikalar
siirdiiriilmiis ve yliksek meblagli islemler yapilmasiyla faktoring alacaklari hizli bir sekilde biiylimiistiir.
Buna ilaveten, bankacilik alaninda deneyimli ve yetkin kimselerden olusan kadronun yonetimde olmasi,
Vakifbank’tan destek almasi ve 2007 yilindan itibaren ayni ¢izgi ve ayni1 kadro ile faaliyetlerini siirdiirmesi
VF’yi giiclii kilan faktorlerdir. VF agirlikli olarak yurtigi ve kabili riicu faktoring yapmaktadir.

Faktoring sektorii 2007 yilindan itibaren BDDK nin gozetim ve denetimine tabi olduktan sonra son donemde
yapilan diizenlemelerle sektdre giris ve faaliyetler olduk¢a disiplin altina alinmustir. Faktoring sektorii son ti¢
yilda global kosullarin neden oldugu ekonomik belirsizlikler ve finansal volatilite altinda faaliyetlerini
siirdiirlirken bir taraftan da diizenleyici kurulusun getirdigi yeni kurallara adapte olma siirecini yasamstir. Bu
siirecte pek cok faktoring sirketi piyasadan ¢ekilmis, yeni faktoring firmalari piyasaya girmistir. Sektdrde
fiyata dayali rekabet devam etmekle birlikte, faktoring hizmetlerine olan talebin artmasi beklenmektedir.
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VF’nin derecelendirme notu, kredibilitesini Vakifbank’in giiclinden bagimsiz olarak yansitmaktadir. Bununla
birlikte, Turkrating gerek duyuldugu takdire Vakifbank'm VF'yi destekleyecegi kanaatindedir. Vakif
Factoring’in, hizmetlerin cesitlendirilmesi ve cografi genisleme ile biiyiime alan1 bulunmaktadir. Ayrica,
sektoriin sahip oldugu biiylime potansiyeli ve ana ortagi Vakifbank ile daha fazla sinerji yaratma olanagi
sirkete pek cok firsat tanimaktadir.

Vakif Faktoring Ozet Mali Tablosu (1.000 TL)

3.C. 3.C.

2006 2007 2008 2009 2009 2010
Aktif toplami 54.506 55.291 164.992 572.781 232.259 1.051.238
Aktif Biiyiime orani XXX 1,4% 198,4% 247.2% XXX 352,6%
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 43.636 46.055 154.441 353.808 224431 754319
TGA Orani 52% 11,6% 4,3% 1,7% 2,8% 0,8%
Toplam Borglanma 17.428 10.030 107.715 502.642 166472 977.854
Ozkaynak 33.184 42.603 53.816 67.695 63.827 71.794
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 60,9 77,1 32,6 11,8 27,5 6,8
Faktoring Faaliyetleri Kar / Zarari 7.876 4451 13.084 18.766 14276 6.692
Net Faktoring Faiz Marji (%) 20,9 13,6 13,2 7,0 7,9 1,7
Net Kar (40.878) 9418 10.012 13.878 10.010 9.846
ROAA (%) -150,0 17,2 9,1 3.8 5.7 2,0
ROAE (%) -110,4 17,6 26,0 284 248 22,7
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