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Istanbul, 06 Ocak 2015 - Volkswagen Dogus Finansman A.S.’ye (Kisaca VDF) uzun dénem TR AA+,
kisa donem TR Al kredi notu verilmistir. Bu kredi notlari, sirketin ge¢gmiste gosterdigi istikrarli ve karli
biliyiimesini, finansal performansini, giiglii ortaklik yapist ve ortaklarin destekleme potansiyelini
yansitmaktadir. VDF'nin giiclii yapisin1 destekleyen onemli faktorler arasinda giiclii iki ana hissedarin

varlig1 kadar sirketin finanse ettigi markalarin giiclii pazar paylar1 da dikkate alinmustir.

Istikrarh Biiyiime: VDF, 2011 yilindan itibaren biiyiime trendine girmis, buna ilaveten &denmis
sermayesini de arttirma yoluna gitmistir. 2011 yilinda 30,0 milyon TL olan 6denmis sermaye 2013 yilinda
70,0 milyon TL’ye, 2014 yilinda da 130 milyon TL’ye ylikseltilmigtir. Sirket, 2013 yilinda 3,2 milyar TL
aktif biiyiikliigii ve 3,1 milyar TL finansman kredisi ile 13 finansman sirketi arasinda 2. biiyiik sirkettir.
Sirket, finansman kredilerindeki %21,6 piyasa payiyla sektdrde s6z sahibi sirketlerden biridir. VDF,
Volkswagen Grup markalari olan VW Binek Arag, VW Ticari Arag, Audi, SEAT, Skoda, Porsche, Bentley,
Lamborghini, Ducati ve Scania marka araclarin finansmaninmi yapmaktadir. Ayrica, Dogus Grubu’nun 2. El
ara¢ alim-satim ve takas markasi olan DOD biinyesindeki ikinci el araglar i¢in de arag kredisi sunmaktadir.

Karhhikta Artis: 2013 yilinda ekonominin ivme kaybetmesine ragmen, finansman sektorii 6nemli bir
bliylime silirecine girmis, sektoriin aktifleri %37,3 artarken,briit finansman kredileri %34,7 artis
gostermistir. VDF, sektor ile aym oranda biiylimeyi basarmus, aktifleri %35,6 biiyiirken briit finansman
kredileri %33,3 arttirmigtir. 2013 yilinda sektoriin net kar1 sadece %14,1 artis gosterirken VDF net karim
1,7 kat arttirmay1 basarmustir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: VDF, Tiirkiye’'nin lider otomotiv ithalatcist ve en biiyiikk otomotiv
distribiitérlerinden biri olan Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (Dogus Otomotiv) ve Avrupa’nin en
biiylik otomotiv tireticisi olan Volkswagen AG’nin istiraki Volkswagen Financial Services AG (VWEFES)
tarafindan 1999 yilinda Volkswagen grubu araglarin finansmanim saglamak amaciyla kurulmustur. Dogus
Otomotiv, Dogus Holding’in istirakidir. Kurulusundan bu yana ortakliklar kurarak hizmetlerini
cesitlendiren Dogus Otomotiv’in %34,50’si halka agiktir. Eyliil 2014 sonu itibariyle 3,0 milyar TL aktif
bliyiikliigii, 1,1 milyar TL 6zkaynag1 ve 179,0 milyon TL net kar1 bulunmaktadir. Dogus Otomotiv, Eyliil
2014 itibariyle binek araglarda %22,8 pazar payi ile 1., ticari araglarda %14,5 pazar pay ile 3. siradadir.
Gliglii pazarlama kabiliyetiyle VDF’nin biiyiimesinde énemli bir etkendir. VWFS’nin Haziran 2014 sonu
itibariyle 100,6 milyar Euro’luk toplam konsolide aktifi, 11,8 milyar Euro 6zkaynagi ve 462,0 milyon Euro
net kar1 bulunmaktadir. Volkswagen 2013 yilsonu itibariyle diinya binek otomobil pazarinda %12,8 pazar
payina sahiptir.
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Temkinli Risk Yonetimi: 2013 yilinda tahsili gecikmis alacaklarinda %26 artisa ragmen, finansman
kredilerindeki %33,3 biiylimenin etkisiyle TGA oram %2,8’e inmistir. Firmanin aktif kalitesi agisindan risk
dagilim incelendiginde, miisterilerinin Tiirkiye’nin her bélgesinden bireysel miisteri agirlikli olmasi
nedeniyle kredilerinde risk yogunlagmasinin son derece dengeli oldugu goézlenmistir. Finansman
kredilerinin tamamu ara¢ teminati ile teminatlandirilmistir. VDF, finansal ve finansal olmayan risklerini
yonetmek icin sofistike ve kapsamli risk yonetim araglar1 kullanmaktadir.

Fonlama Kaynaklarinda Cesitlilik ve Yiiksek Kaldirac: VDF’nin fon kaynaklarinin dagilimi; %87,8
kredi kullanmimi, %4,3 6zkaynaklar, %3,1 tahvil ihrac1 ve %4,8 diger yabanci kaynaklar seklindedir. Yurtigi
ve yurtdigt bankalarda limitlerinin yiiksek olmas1 likidite agisindan giivence teskil etmektedir. VDF 2013
yilsonu itibari ile O6zkaynaklarmin 21,5 kati olan bor¢lanma katsayisiyla sektdrdeki en borglu sirket
konumundadir. Bununla birlikte bu oran BDDK’nin bor¢lanma sinirlamalari i¢inde kalmaktadir.

Deneyimli Bir Kadronun Varhgi: VDF’nin konularinda deneyimli profesyonellerden olusan yonetim
kadrosu VWFS ve Dogus Otomotiv ile gii¢lii bir sinerji i¢inde ¢aligmaktadir. Yoneticilerin uzun yillar
finans sektoriinde gérev almis olmalar1t VDF nin kurumsal yapisini desteklemektedir.

VDF’nin derecelendirme notu, Sirketin kredibilitesini VWFS ve Dogus Otomotiv’in bilangolarindan

bagimsiz olarak yansitmaktadir. Bununla birlikte, Turkrating, gerek duyuldugu takdirde Dogus Otomotiv
ve VWFS’nin VDF’yi destekleyecekleri ve bu destegi verecek giicte olduklar1 kanaatindedir.

Tablo 1. VDF Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2009 2010 2011 2012 2013 09/2014
Aktif toplami 1.112.340 1.119.049 1.751.057 2.379.049 3.225.391 3.667.223
Aktif Biiyiime Orant (%) 21,2 0,6 56,5 35,9 35,6 13,7
Toplam Finansman Kredileri (Net) 987.372 1.041.798 1.701.005 2.309.980 3.083.540 3.275.345
TGA Oram 11,5 7,5 2,8 2,9 2,8 2,1
Toplam Borg¢lanma 998.881 985.751 1.588.591 2.230.434 2.996.208 3.397.363
Ozkaynak 56.621 64.443 72.868 90.780 139.668 177.079
Ozkaynak / Aktif Toplam (%) 5,1 5,8 4,2 3.8 4,3 4,8
Finansman Gelirleri 188.936 148.331 165.015  262.159 317.129  274.280
Finansman Biiyiime orani(%) -20,5 -21,5 11,2 58,9 21,0 16,8
Net Finansman Gelirleri* 16.627 28.913 30.689 47.078 86.496 73.718
Net Finansman Gelirleri Biiyiime orani(%) -29,2 73,9 6,1 53,4 83,7 10,7
Ana Faaliyet Kari/Zarar** -6.336 -1.027 5.471 17.700 51.184 38.806
Net Kar / Zarar 7.321 7.823 8.425 17.912 48.980 37.560
Net Kar / Zarar biiyiime orani(%) -1797 3 6,9 7.7 112,6 1734 23,5
ROAA(%) 0,6 0,7 0,6 0,9 1,7 1,1
ROAE(%) 24,1 25,0 26,7 35,0 69,2 36,7

Net Finansman Gelirleri*: Finansman kredilerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
Ana Faaliyet Kary/Zarar1** : Net finansman gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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